PENGUEN GIDA SANAYi A.S.

BILANGCO (YTL)
VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Canli Varliklar (net)
Stoklar (net)
Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari
Diger Cari/Dénen Varliklar
Cari Olmayan / Duran Varhklar
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Finansal Varliklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller (net)
Maddi Varliklar (net)
Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukiimliliikler
Finansal Boglar (net)
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar (net)
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net)
Didger Finansal Yukumlultkler (net)
Ticari Borglar (net)
iliskili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Devam Eden insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net)
Borg Karsiliklari
Ertelenen Vergi Yukumlaligu
Diger YukUmlultkler (net)
Uzun Vadeli Yikiimliliikler
Finansal Borglar (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal YUkUmlalUkler (net)
Ticari Borglar (net)
iliskili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Borg Karsiliklari
Ertelenen Vergi Yukumlaligu
Diger YukUmlultkler (net)
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE
Sermaye
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senetleri ihrag Primleri

Bagimsiz Denetim'den

Gegmis/ Gegmis/
Gegmemis Gegmemis

Dipnot
Referanslari 30.09.2006 31.12.2005
52.000.084 43.435.750
4 151.064 450.901
5 0 0
7 18.229.864 6.921.388
8 0 0
9 1.148.227 5.509.515
10 11.604 11.691
11 0 0
12 28.673.150 27.299.055
13 0 0
14 305.006 234.411
15 3.481.169 3.008.789
34.732.646 36.933.965
7 16 16
8 0 0
9 0 0
10 0 0
16 0 0
17 0 0
18 0 0
19 33.160.405 34.381.388
20 160.137 174.230
14 1.412.088 2.378.331
15 0 0
86.732.730 80.369.715
59.893.113 38.723.033
6 28.266.205 19.717.217
6 6.263.526 4.898.571
8 54.850 947
10 0 0
7 22.114.866 12.078.580
9 1.473.131 729.275
21 108.874 198.729
13 0 0
23 574.093 249.122
14 262.367 402.366
10 775.201 448.226
2.570.524 6.179.897
6 1.435.798 5.101.239
8 21.254 0
10 0 0
7 0 0
9 0 0
21 0 0
23 950.709 840.798
14 162.763 237.860
10 0 0
24 o 0
24.269.093 35.466.785
25 44.000.000 44.000.000
25 (V] 0
26 25.032.700 25.032.700
361.210 361.210



Hisse Senedi iptal Karlari

Yeniden Degerleme Fonu

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu

0Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kar Yedekleri

Yasal Yedekler

Statu Yedekleri

Olaganustl Yedekler

Ozel Yedekler

Sermayeye Eklenecek istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari

Yabanci Para Cevrim Farklari
Net Donem Kari/Zarari
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER

PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

GELIR TABLOSU (YTL)

ESAS FAALIYET GELiRLERi

Satis Gelirleri (net)

Satislarin Maliyeti (-)

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettt+kira (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari

ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR
VERGI ONCESI KAR/ZARAR

Vergiler

NET DONEM KARI/ZARARI

HISSE BASINA KAZANG

0 0
0 0
0 0
24.671.490 24.671.490
27 110.959 110.959
110.959 110.959
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
11.197.692 530.648
28 (33.676.874) (34.207.522)
86.732.730 80.369.715
Bagimsiz
Denetim'den
Gegmis/ Gegmis/ Gegmis/ Gegmis/
Gegmemis Gegmemis Gegmemis Gegmemis
Dipnot 01.01.2006- 01.07.2006- 01.01.2005- 01.07.2005-
Referanslari 30.09.2006 30.09.2006 30.09.2005 30.09.2005
36 48.281.170 21.897.211 40.911.883
36 (39.237.726)  (20.946.865) (32.727.426)
34 0 0 0
34 0 0 0
9.043.444 950.346 8.184.457
37 (13.012.800) (6.347.749) (10.945.343)
(3.969.356) (5.397.403) (2.760.886)
38 1.843.378 798.431 6.225.363
38 (1.483.794) (560.897)  (2.423.781)
39 (6.907.619) 897.602  (2.256.155)
(10.517.391) (4.262.267) (1.215.459)
40 0 0 0
24 250 V] /]
(10.517.141) (4.262.267) (1.215.459)
41 (680.551) 219.095 274.758
(11.197.692) (4.043.172)  (940.701)
42 (2,545) (0,919) (0,214)



01.01.-30.09.2006 VE 01.01-30.09.2005 ARA HESAP DONEMLERINE AIT 6ZKAYNAK HAREKET TABLOLARI (YTL)

PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye
Hisse Senedi Enflasyon Gegmis Net
ihrag Diizeltmesi Yasal Yillar Donem Toplam
Sermaye Primleri Farklari Yedekler Kar/(Zararlari) Kari/(Zarar) Ozsermaye
31 Aralik 2004 bakiyesi 22.000.000 314.218 24.671.490 110.959 (33.041.283) (3.127.381) 10.928.003
Nakit sermaye artis! 22.000.000 - B - B - 22.000.000
Hisse senedi ihrag primlerindeki . 46.992 _ . 46.992
artis - -
Gegmis yil zararlarina transfer ) . - - (3.127.381) 3.127.381
Net dénem zarari - - _ - (940.701) (940.701)
30 Eyliil 2005 bakiyesi 44.000.000 361.210 24.671.490 110.959 (36.168.664) (940.701) 32.034.294
31 Aralik 2005 bakiyesi 44.000.000 361.210 24.671.490 110.959 (34.207.522) 530.648 35.466.785
Nakit sermaye artisi - - - - - - -
Hisse senedi ihrag primlerindeki _ _ _ _ _ _
artis -
Gegmis yil zararlarina transfer B B - - 530.648 (530.648) -
Net dénem zarari - - _ - (11.197.692) (11.197.692)
30 Eyliil 2006 bakiyesi 44.000.000 361.210 24.671.490 110.959 (33.676.874) (11.197.692) 24.269.093

Ekli notlar bu tablonun mitemmim ctzudar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. o .
01.01.- 30.09.2006 VE 01.01.- 30.09.2005 ARA HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIM

TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Sinirli
Sinirh ;
Denetimden Denegg;ineirsr
Gecmemis

Konsolide Solo
A.FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIiT AKIMLARI 01.01-30.09.2006 01.01-30.09.2005
Vergi dncesi (zarar)/kar (10.517.141) (1.215.459)
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarinin mutabakati igin yapilan diizeltmeler 3.120.514 2.014.842
Amortisman 1.916.349 1.743.743
Kidem tazminati karsihgi 234.123 212.412
Stpheli alacaklar karsihgi 439.857 40.333
Stok deger dusukligu karsihgi 638.373 0
Maddi duran varlik satis kari/(zarari), net (108.188) 18.354
Faiz geliri 0 0
Faiz gideri 0 0
Faaliyetlerle ilgili varlik ve borglardaki degisim
oncesi faaliyet geliri (7.396.627) 799.383
Ticari alacaklardaki degisim (11.748.333) 519.854
fliskili taraflar bakiyesindeki degisim 4.361.288 1.285.807
Stoklardaki degisim (2.012.468) (4.614.446)
Diger dénen varliklardaki degisim (472.292) (619.635)
Ticari borglardaki degisim 10.036.286 4.228.909
Diger yukumluluklerdeki degisim 637.248 (503.311)
Odenen kidem tazminatlari (124.212) (118.631)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari (6.719.110) 977.930
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari
Maddi duran varlk alimlar (831.593) (5.629.374)
Maddi olmayan duran varlik alimlari (36.579) (56.552)
Maddi duran varlik satiglari 295.087 60.370
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit cikislari (573.085) (5.625.556)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari
Banka kredilerindeki degisim - net 6.248.502 (15.114.935)
Tliskili taraflardan saglanan fonlardaki degisim 743.856 (2.287.880)
Ana ortaklik disi paylar 0 0
Odenen faiz 0 0
Alinan faiz 0 0
Sermaye arttirimi 0 22.000.000
Hisse senedi ihrag primlerindeki artis 0 46.992
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlar 6.992.358 4.644.177
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (299.837) (3.449)
Donem basl hazir degerler 450.901 200.410
Donem sonu hazir degerler 151.064 196.961

Ekli notlar bu tablonun mitemmim ctzudar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
30 EYLUL 2006 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir).
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
30 EYLUL 2006 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.S. (Ana Ortaklik/Sirket) 1988 yilinda Bursa’da kurulmus olup, 150.000 m2 arazi
tizerinde 75.000 m2 kapali alani olan tesislerinde, dondurulmus gida, konserve, salga ve recel iiriinlerinin
liretimini yapmaktadir.

Penguen Pazarlama A.S. (Bagh Ortaklik) 1 Mart 2006 tarihinde her tiirlii malin i¢ ve dis ticaretini yapmak, ithal
etmek, ihrag etmek, depolamak, yurtiginde ve yurtdisinda her tiirlii tasimasi islerini yapmak iizere Bursa’da
kurulmustur. Ana Ortaklik’in yurtdis1 piyasa igin Urettigi tiriinlerin dnemli bir kismi Penguen Gida Pazarlama
A.S. tarafindan pazarlanmaktadir.

Yukarida adi gecen kuruluslar hep birlikte Grup olarak ifade edilmektedir. lisikteki cari donem mali tablolar,
Ana Ortaklik ile 1 Mart 2006 tarihinde iktisap edilen bagl ortaklik Penguen Pazarlama A.S.’nin mali tablolarinin
birlestirilmesi suretiyle konsolide olarak hazirlanmustir.

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle Grup’un biinyesinde istihdam edilen personel sayist 216 kisidir (31 Aralik 2005:

224). Grup’un iliretim ve satiglart sezona bagli olarak degistiginden iiretimin yogun oldugu dénemlerde personel
sayisi tageron iscilerle birlikte yaklagik 1.000 kisiye ulagmaktadir.

Grup’un iligkili kuruluslart asagidaki gibidir:

- Penguen Gida Pazarlama A.S.

- Penguen Gida Dis Ticaret A.S.

- Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S.

- Morsan Tekstil Sanayi A.S.

- MEK Marmara Ege Karadeniz Tiit.Tic. ve San. A.S.
- Gengoglu Holding A.S.

- And Havacilik A.S.

- Hakimiyet Matbaacilik ve Gazetecilik A.S.

- Radyovizyon A.S.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
30 EYLUL 2006 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
a) Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Grup muhasebe kayitlarin1 ve yasal mali tablolarin1 Yeni Tirk Lirast (YTL) cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak
hazirlamaktadir. ilisikteki mali tablolar, yasal kayitlari, tarihi maliyet esas1 baz alinarak, mali tablolarn gergegi
yansitmasi ilkesi dogrultusunda, Yeni Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle satin alma giiciinde
meydana gelen degisikliklerin yeniden ifade edilmesi de dahil olmak iizere yapilan siniflama ve diizeltmeler ile
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 15 Kasim 2003 tarih ve 25290 Miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig” (SPK’nin Seri XI, No 25 sayili tebligi)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

b) Para Ol¢iim Birimi

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkindaki
5083 sayili kanun uyarica, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) ve
Yeni Kurus (“YKr”), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimleri olmustur.Yeni Tiirk Lirasi’nin alt birimi Yeni
Kurustur ( 1 YTL = 100 YKr). Bir dnceki para birimi olan Tiirk Lirast degerleri YTL’ye doniistiiriiliirken 1
milyon Tiirk Lirasi, 1 YTL’ye esit tutulmaktadir. Buna gore, Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin para birimi Tiirk
Lirasi’ndan alt1 sifir atilarak sadelestirilmistir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tirlii
belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda, Tiirk Lirasi’'na yapilan referanslar, yukarida belirtilen
doniigiim orani ile YTL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren YTL,
mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Tiirk Lirasi’nin yerini almis bulunmaktadir.

¢) Enflasyon Muhasebesi

1 Ocak 2005 tarihinden onceki donemlerde diizenlenen mali tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, SPK Seri: XI, No: 25 Tebligi’nin 15’inci Kisim hiikiimlerince 6ngoriildigii
iizere toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. SPK Seri: XI, No: 25
Kisim 15, yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan mali tablolarm, diizeltme katsayisi
kullanilmak suretiyle, paranin satin alma gliclindeki degismelerin mali tablo kalemlerine olan etkilerini
gidererek, mali tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesini ongoriilmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 ile mevcut objektif kriterler dikkate
alindiginda, yiliksek enflasyon déneminin sona erdigi; ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iligkin diger
emarelerin de biiyiik dl¢iide ortadan kalktig1 hususlari ¢ercevesinde, 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore
diizeltilmesi uygulamasina son verilmesine karar verilmistir. Bu karar neticesinde, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
mali tablolar enflasyon diizeltmesi islemine tabi tutulmamustir.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
30 EYLUL 2006 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir).

e) Konsolidasyon Esaslari

Ekteki 30.09.2006 tarihli konsolide mali tablolar, Ana Ortaklik’in (Sirket) %20’nin {izerinde istirak ettigi
sirketlerin finansal tablolarinin birlestirilmesinden olusmaktadir.

Bagli Ortaklik’a ait bilango ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup Ana
Ortaklik ve Bagli Ortaklik’m sahip oldugu paylarin kayith istirak degerleri ilgili 6zsermayeler ile karsilikli
olarak netlestirilmistir. Ana Ortaklik ile Bagli Ortaklik arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon
islemi sirasinda silinmistir.

30.09.2006 tarihi itibariyle ekli konsolide mali tablolara dahil edilen bagli ortakligin {invani, sermayesi ve
sermayeleri i¢indeki ana ortakligin pay1 asagididir:

tkligin Unvani 1a Ortakligin Pay Sermaye lenmemis Sermaye
guen Pazarlama A.S. %98 50.000 (37.500)

Finansal ve operasyonel politikalariyla ilgili kararlarinda Sirket’in 6nemli dl¢iide etki edebildigi tiizel kisilikler,
istirak olarak adlandirilirlar. Sirket’in %20 ila %50’sini elinde bulundurdugu veya oy hakkina sahip oldugu,
ancak faaliyetlerini Onemli Olciide kontrol edemedigi istirakler, Ozkaynaktan pay alma yOntemiyle
muhasebelestirilirler. Ozkaynaktan pay alma yonteminde istirak net varlik tutartyla konsolide bilangoda
gosterilir ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Istiraklerin net
aktif degerindeki diisiisiin gegici olmamasi durumunda istirak degeri, konsolide mali tablolarda azaltilmis
degeriyle gosterilir.

Sirket tarafindan oy hakki veya hisselerin %?20’sinden azina sahip olunan diger istirakler endekslenmis
maliyetleri fizerinden muhasebelestirilirler. Gerekli oldugu hallerde deger diisiikliigii karsiligt ayrilir.

Bir sirketin Grup tarafindan satin alimi gerceklestiginde ilgili bagl ortakligin aktif ve pasifleri, alim giinii
itibariyle ger¢ege uygun degerleriyle olciiliir. Azmliklarin payi, aktif ve pasiflerin gercege yakin degerlerinin
azinlik pay1 oraninda hesaplanmasiyla elde edilir. Y1l iginde alinan veya satilan istiraklerin, alimin gerceklestigi
tarihten baslayan veya satisin gerceklestigi tarihe kadar olan faaliyet sonuglart konsolide gelir tablosuna dahil
edilir.

Ana Ortaklik ile konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin mali tablolari raporlandiklar: tarihler itibariyle
SPK’ni Seri: XI, No: 25 Sayili Teblig’ine uygunluk agisindan yasal mali tablolaria diizeltme ve siniflandirma
degisiklikleri yapilarak hazirlanmistir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI
Mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamast durumunda satilan malin sartsiz geri alinacagina
iliskin misteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili dnemli risk ve getirilerin alictya transfer
edildigi kabul edilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satiglarini biiyiik 6l¢iide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve satis bedelinin
makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii
degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina
indirgeyen faiz orani kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki
fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak
karsilig1, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir.

Net satiglar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.
Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan
diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir
deger, isin normal akis1 i¢inde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satist ger¢eklestirmek icin
gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Vadeli stok alimlari i¢in, s6z konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu durumda, toplam
6deme tutari ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili donem boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

iliskili taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda Grup sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi ortaklar, bagh
ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi icinde bulundugu Grup’un
istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Grup veya Grup’un ana ortakliginin
yonetim kurulu liyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan
veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir.
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Maddi varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diistikliigii diistildiikten sonraki
net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydali 6miirleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali
Omiirleri asagida belirtilmistir:

Sabit Kiymet Cinsi Yillar
Yeralti ve Yeriistli Diizenleri 5-25
Binalar 33-50
Makine, Tesis ve Cihazlar 5-20
Tasit, Arag ve Geregleri 4-50
Doseme ve Demirbaglar 3-33

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki degerinin
yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi gergeklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin
diislilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarmin bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik
degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik
faydasini arttiric1 nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni {iriin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarm egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel
yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin
amaglar1 dogrultusunda faaliyet gdsterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek igin
katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil
edilmemektedir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara alinmaktadir. Bu gergevede,
egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya
tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler harig
baglangic faaliyetlerine iligkin harcamalar gergeklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.
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Finansal risk yonetimi amac ve politikalar:

Grup, faaliyetlerinden dolay1 bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarndaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Grup risk yonetim programi ile
piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Stiflandirma

Grup’un finansal varliklari nakit ve nakit benzeri varliklar ile isletme kaynakli alacaklarindan olusmaktadir.
Isletme kaynakli alacaklar, ticari alacaklari ve kisa vadeli iliskili taraflardan olan alacaklari kapsamaktadir.
Grup’un finansal borglari ticari borglar, iliskili taraflara olan borglar ile faizli borglarini (banka kredileri ve
finansal kiralama borglarini) icermektedir.

Muhasebelestirme

Finansal varliklar Grup’a transfer edildikleri giin, borg¢lar ise Grup’tan transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Faiz Oram Riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren ytlikiimliiliikler lizerindeki etkisinden dolayi faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski faiz orani duyarliligi olan varlik ve ytikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarmin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmekte ve Grup likidite ihtiyacini kisa
vadeli finansal araglarini nakde cevirerek (6rnegin ticari alacaklarin tahsilati ile) fonlamada esnekligi saglamaya
calismaktadir.

Déviz kuru riski

Grup agirlikli olarak Euro ve ABDS$ cinsinden borglu veya alacakli bulunan meblaglarin Yeni Tirk Lirasi’na
cevrilmesinden dolay1 kur degisikliklerinden dogan doviz kur riskine maruz kalmaktadir.

Kredi riski
Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin s6zlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Grup yonetimi

bu riskleri, gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durumu g6z Oniine alarak degerlendirmekte ve gereken
durumlarda teminat alarak karsilamaktadir.
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Finansal araclar

Grup finansal araglarini su kategorilerde siniflandirmigtir: alim-satim amach finansal varliklar, vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar. Fiyatlardaki kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde
etmek amaciyla satin alman finansal araglar, alim-satim amagl finansal varliklar olarak smiflandirilmig ve cari
varliklara dahil edilmistir. Grup yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu
belirli veya sabit 6demeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar olarak smiflandirilmistir.

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan
ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirilmigtir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal aract
elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa, (ki
bu durumda donen varliklar igine dahil edilir) duran varliklara dahil edilmistir. Grup yonetimi, bu finansal
araglarin siniflandirmasint satin alindiklar1 tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siiflandirmay1 gozden gecgirmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak
lizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir. Mali tablolara yansitilmasinda sonra satilmaya hazir finansal
varliklar olarak siniflandirilan finansal araglar, makul degerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu
stirece makul degeri lizerinden degerlendirilmistir.

Grup’un % 20’nin altinda sermaye payma sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir makul
degerinin olmadig1, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya iglememesi
nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamast ve makul degerin giivenilir bir sekilde ol¢lilemedigi
durumlarda finansal varligin kayithh degeri, elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger diisiikliigi
karsiliginin ¢ikarilmas suretiyle degerlenmistir.

Kur degisiminin etkileri

Y1l iginde gergeklesen dovizli islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar iizerinden g¢evrilmistir.
Dovize dayali parasal varliklar ve yiikiimliiliikler yil sonunda gegerli olan doviz alis kuru lizerinden gevrilmistir.
Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir
tablosuna yansitilmistir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagma kar hesaplamasinda kullanmilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un, gecmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliiglinin bulunmasi ve
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin kaynaklarin digsa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler
ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Sarta bagl yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliilik, giivenilir tahminin
yapilamadigt durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin mali tablolarinda karsilik olarak mali
tablolara alinir.

Kiralamalar

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri Gistiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi, finansal kiralama
seklinde smiflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin
bagindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani iizerinden
kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu {izerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla borg ve
finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak
yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydal: dmrii dogrultusunda
amortismana tabi tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, faaliyet kiralamasi
olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) altinda yapilan
6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Grup’un ana faaliyet konusu dondurulmus gida, konserve, salga ve regel liriinlerinin dretimini ve satigint
yapmak olup, Grup’un satigint yaptigi lriinler dondurulmus gida, konserve, salca ve regel seklindeki bir
gruplamaya tabi tutulmustur.

Yatirim amach gayrimenkuller

Uretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagcla kullanilan gayrimenkuller, normal is akis1 ¢ergevesinde
satisa konu edilen gayrimenkuller yatinm amach gayrimenkuller olarak degerlendirilmez. Kira elde etmek
gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi birikmis amortisman (arazi harig)
degerleri ile gosterilir. Ingas1, Grup tarafindan yapilan yatirim amagh gayrimenkulun maliyeti ise, insaat veya
1slah ¢aligmalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti tizerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik,yatirim amaglt
gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim amagli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.
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Kidem tazminat1 karsihgi

Yiriirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavan



esas almarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride dogacak
yiiktimliiliik tutarlar1 bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

Hazir degerler

Hazir degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
icermektedir.

Ticari alacaklar / borg¢lar

Dogrudan bir borgluya/alictya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar/ticari borglar, etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin 6énemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, ddenmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsihigin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani
esas alarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigili tutari, zarar yazilmasimdan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari
donemde diger gelirlere yansitilir.

Finansal borglar

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden belirtilir.
Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Hazirlanan mali tablolarda, Grup’un bilango tarihi itibariyle donem sonuglarma dayanilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergisi yiikiimliiligi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiligii donem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi ylikiimliliigii veya aktifi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenilen
vergi oranlari {izerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yikimliligi veya aktifi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki mali
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi aktifi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacag anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Bir muhasebe politikast degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha 6nceki doénemlere iliskin toplam
diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, Onceki donemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve Onceki donemlere
iliskin diizeltme tutar1, sunulandan daha onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve karsilagtirmali bilginin
yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6nceki donemlere iligkin
karsilagtirmal1 tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden Once meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin
yeniden diizenlenmesi agir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan 6nce hatanin
kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Bu kapsamda muhasebe politikalar1 ve tahminlerinde herhangi bir degisiklik veya hata bulunmamaktadir.
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Durdurulan faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine iligkin
baglayici bir satis sozlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin
durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi
halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alinma ve degerleme prensipleri
konusunda varliklarda deger diisiikliigli, karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler, maddi varliklar ve
calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hitkiimlere uyulur.

Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin igletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat edilebilir
borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence olusmast durumunda
devlet tesviki olarak kabul edilir.

Emeklilik planlari

Grup’un emeklilik planlar1 baslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
Tarimsal faaliyetler

Grup’un faaliyet konusu geregi tarimsal faaliyetler kapsaminda herhangi bir islemi bulunmamaktadir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile

vadesi {i¢ ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

30.09.2006 31.12.2005
Nakit 21.897 5.122
Bankalardan alacaklar (vadesiz mevduat) 123.814 376.784
Bankalardan alacaklar (vadeli mevduat) 5.353 68.995
Toplam 151.064 450.901

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle Grup’un bankalardaki mevduati iizerinde, s6z konusu bankalara tahsile verilen
cek-senetlerin teminati olarak, 41.465 YTL tutarinda blokaj bulunmaktadir (31.12.2005 : 21.924 YTL). Vadeli
mevduat hesabinin faiz oran1 %3,5 (31.12.2005 : yabanci para bakiyeler i¢in %2,5- %3,3- YTL hesab1 igin %15),
olup vadesi 01.11.2006’dir (31.12.2005 : 17.01.2006-18.02.2006).
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NOT 5 - MENKUL KIYMETLER
Yoktur. (31.12.2005— Yoktur.)

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
30.09.2006

Kisa vadeli finansal borglar:

Faiz oram Orjinal para YTL
% Vade arahg tutar karsihigi

Kisa vadeli finansal borclar
EUR krediler 4,15-9 25.10.2006-11.09.2007 12.374.821  23.467.611
YTL krediler 24-27 16.12.2006-29.09.2007 2.668.109 2.668.109
Factoring borglar1 2.130.485 2.130.485
Toplam 28.266.205

Uzun vadeli finansal borc¢larin kisa vadeli kisimlari:

EUR krediler 5,16-7 30.01.2007-30.07.2007 3.185.714  6.041.389
YTL krediler 14,4-30 01.10.2006-13.06.2007 222.137 222.137
Toplam 6.263.526

Uzun vadeli finansal borglar:

EUR krediler 5,16-7 30.01.2007-02.08.2008 449.040 851.559
YTL krediler 14,4-30 01.10.2007-01.05.2010 584.239 584.239
Toplam 1.435.798

Grup’un 30 Eylil 2006 tarihi itibariyle kullanmig oldugu kredilerin teminati olarak, 51.802.435 YTL
(31.12.2005- 49.454.190 YTL) tutarinda ipotek, 5.220 YTL (31.12.2005- 5.220 YTL) tutarinda teminat
mektubu, 8.016.310 YTL (31.12.2005- 8.016.310 YTL) tutarinda teminat senedi ve ortaklardan Turhan
Gengoglu, Orhan Gengoglu’nun sahsi kefaletleri bulunmaktadir (Dipnot 31.b ve 31.c).
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31.12.2005

Kisa vadeli finansal borglar:

Faiz oram
% Vade arahigi
EUR krediler 4,159 01.02.2006-23.12.2006
YTL krediler 0-21 23.02.2006-30.03.2006

Factoring borglari

Toplam

Uzun vadeli finansal borc¢larin kisa vadeli kisimlari:

EUR krediler 5,16-7 30.01.2006-30.07.2006
Toplam

Uzun vadeli finansal borc¢lar:

EUR krediler 4,83-7 06.06.2007-02.08.2008

Toplam

NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Alicilar

Alacak senetleri

Verilen depozito ve teminatlar
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-)
Stipheli alacaklar

Stipheli alacaklar karsiligi(-)

Toplam

Orjinal para YTL
tutary Karsilig
10.974.683 17.422.309
971.058 971.058
1.323.850 1.323.850
19.717.217
3.085.714 4.898.571
4.898.571
3.213.379 5.101.239
5.101.239
30.09.2006 31.12.2005
13.803.863 4.847.512
4.691.465 2.215.523
23.461 15.108
(288.925) (156.755)
1.154.057 730.506
(1.154.057) (730.506)
18.229.864 6.921.388
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Alacaklara karsilik olarak alian teminatlarin niteligi ve tutarlar1 asagidaki gibidir.

30.09.2006 31.12.2005
Alinan ipotekler 730.506 456.000
Teminat mektuplari 439.857 1.504.500
Teminat ¢ekleri ve senetleri (16.306) 55.000
1.154.057 2.015.500

Cari Olmayan Ticari Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 16 16
16 16

Grup sorunlu hale gelen ticari alacaklari i¢in miisteri bazinda zarar karsiligi ayirmaktadir. Karsilik tutarlari, ilgili
miisterilerin geri 6deme yapamayacagl veya soz konusu alacaklar i¢in alinmis olan teminatlarin degerinin
gergeklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklart kapsar. Siipheli alacak karsiliklarinin dénem igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

Dénem igindeki artiy 1.263.163 193387
Dénem igindeki yapilan tahsilatlar (-) (16.306) (35.354)
Doénem sonu bakiye 1.977.363 730.506

Ticari Bor¢lar

Saticilar 13.925.997 8.958.410
Borg senetleri 8.579.374 3.404.168
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (390.505) (283.998)

Toplam 22.114.866 12.078.580
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NOT 8 - FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Finansal Kiralama islemlerinden Borclar 30.09.2006 31.12.2005
(Kisa Vadeli)

Finansal kiralama iglemlerinden borglar 59.570 2.399
Ertelenmis finansal kiralama bor¢lanma maliyetleri (-) (4.720) (1.452)
Toplam 54.850 947

Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

(Uzun Vadeli)

Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar 22.999 -
Ertelenmis finansal kiralama bor¢lanma maliyetleri (1.745) -
Toplam 21.254 -

NOT 9 — ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli alacaklar

Ticari alacak 969.696 5.476.227
Ticari olmayan alacak 204.431 121.800
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (25.900) (88.512)
Toplam 1.148.227 5.509.515
Kisa vadeli borg¢lar

Ticari borglar 239.590 313.729
Ticari olmayan borglar 1.233.899 418.490
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (358) (2.944)

Toplam 1.473.131 729.275
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a) Iliskili taraflardan alacaklar:

1) ORTAKLAR

Gengoglu Holding A.S.
Morsan Tekstil San. A.S.

Ara Toplam

2) GRUP iCi SIRKETLER

Penguen Gida Pazarlama A.S.

Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S.
MEK Marmara Karadeniz Ege Tiit. Tic. A.S.
Penguen Gida Di1s Ticaret A.S.

And Havacilik A.S.

Ara Toplam

Genel Toplam

30 Evyliil 2006

Ticari

823.306

146.390

969.696

31 Arahk 2005

Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan
171.375 - 111.060
3.811 -- 3.703
175.186 -- 114.763
-- 5.342.830 -
- 11.649 --
7.013 -- 3.019
13.564 121.748 --
8.668 -- 4.018
29.245 5.476.227 7.037
204.431 5.476.227 121.800
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b) iliskili taraflara borglar:

30 Evliil 2006 31 Arahk 2005
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
1) ORTAKLAR
Kisa vadeli
Turhan Gengoglu -- 596.132 -- 259.073
Orhan Umit Gengoglu -- 637.767 -- 159.417
Ara Toplam -- 1.233.899 -- 418.490
2) GRUP iCi SIRKETLER
Penguen Gida Pazarlama A.S. 182.058 -- 278.560 -
Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 9.334 -- -- --
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S. 48.198 -- 35.169 --
Ara Toplam 239.590 -- 313.729 --

Genel Toplam 239.590 1.233.899 313.729 418.490
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¢) iligkili taraflara yapilan satiglar:

1) ORTAKLAR

Gencoglu Holding A.S.
Morsan Tekstil San. Tic. A.S.

Ara Toplam
2) GRUP iCi SIRKETLER
Penguen Gida Pazarlama A.S.

Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S.
Penguen Gida Di1s Tic. A.S.

MEK Marmara Karadeniz Ege Tiit. Tic. A.S.

And Havacilik A.S.

Ara Toplam

Genel Toplam

Mal

11.291.692
46.472

11.338.164

01.01.-30.09.2006

Hizmet

Sabit
Kiymet

o

Diger

1.350
1.350

2.700

450
58.943
1.350
1.350
1.350

63.443

66.143
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1) ORTAKLAR

Gencoglu Holding A.S.
Morsan Tekstil San. Tic. A.S.

Ara Toplam
2) GRUP iCi SIRKETLER
Penguen Gida Pazarlama A.S.

Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S.
Penguen Gida Dis Tic. A.S.

MEK Marmara Karadeniz Ege Tiit. Tic. A.S.

And Havacilik A.S.

Ara Toplam

Genel Toplam

Mal

32.501.051
242.986

32.744.037

01.01.-31.12.2005

Hizmet

Sabit
Kiymet

o

Diger

1.500
1.500

3.000

1.500
29.069
1.500
1.500
1.500

35.069

38.069
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d) iliskili taraflardan ahslar:

1) GRUP iCi SIRKETLER

Penguen Gida Pazarlama A.S.

Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S.
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S.

Toplam

1) GRUP iCi SIRKETLER

Penguen Gida Pazarlama A.S.

Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S.
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S.

Toplam

Mal

Mal

297.450
111.872

01.01.-30.09.2006

Sabit
Hizmet Kiymet Diger
- - 1.289.528
92.821 - -
92.821 - 1.289.528
01.01.-31.12.2005
Sabit
Hizmet Kiymet Diger
- - 19.849
75.853 - —
75.853 - 19.849
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¢) Finansman gelirleri

1) ORTAKLAR

Gengoglu Holding A.S.

- Alinan kur farki ve faiz
Morsan Tekstil Sanayi A.S.
- Alinan kur farki ve faiz

Ara Toplam

2) GRUP iCi SIRKETLER

Penguen Gida Pazarlama A.S.
- Alman kur farki ve faiz

Penguen Gida Dig Ticaret A.S.
- Alinan kur farki ve faiz

MEK Marmara Ege Karadeniz Tiitiin Tic. ve San. A.S.
- Alman kur farki ve faiz

Ara Toplam

Genel Toplam

01.01.-
30.09.2006

31.027

482.084

31.499

546.763

01.01.-
31.12.2005

923

407.868

503

409.481
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f) Finansman giderleri

1) ORTAKLAR
01.01.- 01.01.-

30.09.2006 31.12.2005
DEG Deutsche Investitions
- Verilen faiz, kur farki ve komisyonlar 115.845 1.276.807
Morsan Tekstil A.S.
- Verilen kur farki ve faiz -- 173
Gengoglu Holding A.S.
- Verilen kur farki ve faiz -- 1.672
Ara Toplam 115.845 1.278.652

2) GRUP iCi SIRKETLER

Penguen Gida Pazarlama A.S.
- Verilen satis komisyonlari -- 558.949
- Verilen kur farki ve faiz 246.358 870.885
Penguen Gida Dis Ticaret A.S.
- Verilen kur farki ve faiz -- 1.033
MEK Marmara Ege Karadeniz Tiit. A.S.
- Verilen kur farki ve faiz -- 132
Ara Toplam 246.358 1.430.999
Genel Toplam 362.203 2.709.651

g) Gruba verilen kefalet v.b. yiikiimliiliikler
Yoktur (31.12.2005- Yoktur.).

h) Yonetim kurulu ve {ist yonetime ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 877.822 YTL dir (01.01.-
30.09.2005 — 845.551 YTL).
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NOT 10 - DiGER ALACAKLAR VE DiGER YUKUMLULUKLER

Diger Alacaklar 30.09.2006 31.12.2008
Diger cesitli alacaklar 11.604 11.691
Toplam 11.604 11.691
Diger Yiikiimliiliikler

Sosyal giivenlik ve vergi borglari 410.641 291.796
Personele 6denecek ticretler 292.645 155.246
Diger borglar 71.915 1.184
Toplam 775.201 448.226

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2005 — Yoktur.)

NOT 12 - STOKLAR

[k madde ve malzeme 4.630.105 3.129.095
Yart mamuller 14.462.331 9.412.689
Mamuller 8.908.892 14.187.485
Ticari mallar 1.841 152.547
Diger stoklar 908.771 181.282
Stok deger diisiikliigii kargiligt (638.373) --
Verilen siparis avanslar1 399.583 235.957
Toplam 28.673.150 27.299.055

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle stoklar iizerindeki toplam sigorta tutart 36.013.520 YTL’dir. (31.12.2005:
30.638.750 YTL)

NOT 13 - DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur. (31.12.2005 — Yoktur.)
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NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenen vergiler

Grup ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango kalemlerinin XI-25 sayili Teblig ve yasal mali tablolar
arasindaki farki degerlendirmeleri sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

Ana Ortaklik’mm 30.09.2006 tarihi itibariyle olustuklar1 yillardan itibaren 5 yil siireyle tagabilen toplam
25.284.822 YTL (31.12.2005 - 26.262.068 YTL) tutarinda taginan vergi zarari bulunmaktadir. Yapilmis olan
projeksiyona gore, ileriki bes donemde elde edilmesi beklenen vergilendirilebilir karlarin toplami 6.109.729
YTL (31.12.2005 — 7.086.975 YTL)’dir. 30.09.2006 tarihi itibariyle ilisikteki mali tablolarda, Ana Ortaklik’in
taginan vergi zararlarinin 6.109.729 YTL (31.12.2005 — 7.086.975 YTL) tutarindaki kismi tizerinden ertelenmis
vergi aktifi ayrilmigtir. S6z konusu ertelenmis vergi aktifinin gerceklesmesi Ana Ortaklik’in gelecekte
yararlanabilecegi diizeyde mali kar olusturmasina baglhdir.

Kiimiilatif gegici farklar ve 30.09.2006 ve 31.12.2005 itibariyle hesaplanan gelecek donemlerde beklenen vergi
oranlarimi esas alarak bunlara iliskin ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagidadir:

Ertelenen vergi varhklar: /

Toplam gecici farklar yiikiimliiliikleri
30.09.2006 31.12.2005 30.09.2006 31.12.2005
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitlt degerleri ile
vergi matrahlar arasindaki net fark (813.817) (792.874) (162.763) (237.860)
Banka kredi reeskontlariin etkin faiz yontemine
gore iskonto edilmesi (67.825) (25.084) (13.565) (7.525)
Tahakkuk etmemis finansman gideri (390.863) (286.942) (78.172) (86.083)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 314.825 245.267 62.965 73.580
Ciro primi gider karsilig1 208.973 103.825 41.795 31.148
Siipheli alacak karsiligi iptali (120.000) (120.000) (24.000) (36.000)
Stipheli alacak karsilig1 - - - -
Kidem tazminati karsilig1 950.709 840.798 190.142 252.239
Navlun tegvik primi (733.152) (909.194) (146.630) (272.758)
Devreden mali zararlar 6.109.729 7.086.975 1.221.946 2.126.092
Stok imha karsilig1 638.373 - 127.674 --
Diger diizeltmeler 362.861 432.273 72.572 129.683
Ertelenen vergi yikiimliliikleri (2.125.657) (2.134.094) (425.130) (640.226)
Ertelenen vergi varliklari 8.585.470 8.709.138 1.717.094 2.612.742

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net 6.459.813 6.575.044 1.291.964 1.972.516
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Ertelenen vergi varhklari

30.09.2006 31.12.2005

Bir yildan kisa siirede yararlanilacak 305.006 234411
Bir yildan uzun siirede yararlanilacak 1.412.088 2.378.331
Toplam 1.717.094 2.612.742
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Bir yildan kisa siirede gergeklesecek (262.367) (402.366)
Bir yildan uzun siirede gergeklesecek (162.763) (237.860)
Toplam (425.130) (640.226)

NOT 15 - DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Diger Cari Varhklar 30.09.2006 31.12.2005
Gelecek aylara ait giderler 526.744 409.351
Pesin ddenen vergi ve fonlar -- 4.717
Is avanslari 53.252 95.329
Personele verilen maas avanslari 62.113 26.532
Tecil edilen KDV alacag: 1.547.712 1.175.118
Ihracat tesvik primi alacaklar1 (Not 30) 733.152 909.194
Devreden KDV 558.196 386.890
Diger -- 1.658
Toplam 3.481.169 3.008.789

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2005 — Yoktur.)

NOT 17 - POZITIiF/NEGATIF SEREFiYE

Yoktur. (31.12.2005 — Yoktur.)

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2005 — Yoktur.)
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NOT 19 - MADDi VARLIKLAR

30 Eyliil 2006 tarihinde sona eren dénem i¢inde maddi varliklar ve ilgili birikmig amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yeralt1 ve Tesis, Diger Maddi
Arazi ve Yertistii Makina ve Duran
Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tasitlar Demirbasglar Varliklar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL
Maliyet degeri
1 Ocak 2006 ag1lis 7.231.190 2.677.020 14.655.989 41.168.330  2.278.120 4.295.666 2.481.135 74.787.450
Alimlar -- -- 3913 290.129 313.021 104.038 120.492 831.593
Satiglar -- -- -- --  (413.995) (2.882) (1.688) (418.565)
30 Eyliil 2006 kapanis 7.231.190 2.677.020 14.659.902 41.458.459 2.177.146 4.396.822 2.599.939 75.200.478
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2006 agilis -~ (1.768.280)  (2.958.119) (30.363.076)  (898.823) (2.697.8006) (1.719.958) (40.406.062)
Donem gideri -- (75.660) (187.623) (1.135.765)  (220.728) (162.258) (83.643) (1.865.677)
Satiglar -- -- -- -- 229.329 710 1.627 231.666
30 Eyliil 2006 kapanis - (1.843.940) (3.145.742) (31.498.841)  (890.222) (2.859.354) (1.801.974) (42.040.073)
30 Eyliil 2006 itibariyle
Net Defter Degeri 7.231.190 833.080 11.514.160 9.959.618 1.286.924 1.537.468 797.965 33.160.405

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle maddi duran varliklar {izerindeki toplam sigorta tutar1 73.558.656 YTL (31.12.2005 - 63.909.407 YTL) dir.

Not 31(b)’de gosterildigi lizere 30.09.2006 tarihi itibariyle Grup’un gayrimenkulleri {izerinde toplam 51.802.435 YTL (31.12.2005 — 49.454.190 YTL) ipotek bulunmakta olup
s6z konusu ipotekler Grup’un kullanmis oldugu bank kredi anlagmalari ¢ercevesinde tesis edilmistir.
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31 Aralik 2005 tarihinde sona eren y1l i¢ginde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler agsagidaki gibidir:

Maliyet degeri
1 Ocak 2005 agilis

Alimlar
Satiglar
Transfer
31 Aralik 2005 kapanis

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2005 agilis

Doénem gideri

Satiglar
31 Aralik 2005 kapanis

31 Aralik 2005 itibariyle
Net Defter Degeri

Yeralt1 ve Diger Maddi Yapilmakta

Arazi ve Yeriistl Tesis, Makina Duran Olan
Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar ~ Demirbaslar Varliklar Yatirimlar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL
1.927.190 2.572.145 14.655.989 41.288.858 1.658.580 4.276.226 2.265.114 10.000 68.654.102
5.304.000 46.040 -- 161.287 659.034 67.428 216.021 48.835 6.502.645
-- -- -- (281.815) (39.494) (47.988) -- -- (369.297)
-- 58.835 -- -- -- -- -- (58.835) --
7.231.190 2.677.020 14.655.989 41.168.330 2.278.120 4.295.666 2.481.135 -- 74.787.450
-- (1.671.052) (2.708.476) (29.097.807) (772.650) (2.508.016) (1.647.931) -- (38.405.932)
-- (97.228) (249.643) (1.500.324) (145.920) (208.196) (72.027) -- (2.273.338)
-- -- -- 235.055 19.747 18.406 -- -- 273.208
-- (1.768.280) (2.958.119) (30.363.076) (898.823) (2.697.806) (1.719.958) -- (40.406.062)
7.231.190 908.740 11.697.870 10.805.254 1.379.297 1.597.860 761.177 -- 34.381.388
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NOT 20 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2006 tarihinde sona eren donem ig¢inde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Diger Maddi
Olmayan
Bilgisayar Duran
Haklar Programlart Varliklar Toplam
YTL YTL YTL YTL
Maliyet degeri
1 Ocak 2006 agilis 88.396 471.760 177.575 737.731
Alimlar -- 36.579 -- 36.579
Satiglar -- -- -- --
30 Eyliil 2006 kapanig 88.396 508.339 177.575 774310
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2006 agilis (42.818) (343.108) (177.575) (563.501)
Dénem gideri (12.665) (38.007) -- (50.672)
Satislar -- -- -- --
30 Eyliil 2006 kapanig (55.483) (381.115) (177.575) (614.173)
30 Eyliil 2006 itibariyle
Net Defter Degeri 32.913 127.224 -- 160.137

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yil iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Diger
Maddi
Olmayan
Bilgisayar Duran
Haklar  Programlar1 Varliklar Toplam
YTL YTL YTL YTL
Maliyet degeri
1 Ocak 2005 agilis 88.396 415.208 177.575 681.179
Alimlar -- 56.552 -- 56.552
Satiglar -- -- -- --
31 Aralik 2005 kapanig 88.396 471.760 177.575 737.731
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2005 acilis (25.463) (284.655) (177.575) (487.693)
Donem gideri (17.355) (58.453) -- (75.808)
Satiglar -- -- -- --
31 Aralik 2005 kapanis (42.818) (343.108) (177.575) (563.501)

31 Aralik 2005 itibariyle
Net Defter Degeri 45.578 128.652 - 174.230
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NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

30.09.2006 31.12.2005
Alman siparis avanslari 108.874 198.729
Toplam 108.874 198.729
NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur. (31.12.2005 — Yoktur.)
NOT 23 - BORC KARSILIKLARI
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
Kredi faiz karsiligt 365.120 145.297
Ciro primi gider karsilig1 208.973 103.825
Toplam 574.093 249.122
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
Kidem tazminati karsilig1 950.709 840.798
Toplam 950.709 840.798

Kidem Tazminati Karsihigi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25
kadmlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat: 6demeleri, her hizmet yil1 igin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadr. Ilgili bilango
tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2006 - 30 Eyliill 2006 donemi i¢in aylik 1.770,63 YTL
tavanina tabidir (2005: 1.727,15 YTL).

Seri XI No: 25 sayilt Teblig, Kisim 29 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yikimliliigiin gelecek dénemlere ait
oldugunu dikkate alarak, yiikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati 6demelerinin
bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullaniimalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde Odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.

Sonug olarak, Sirket’in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliligiine iligkin
karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansitilmistir.

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle kidem tazminati yikimliliigi, yillik % 8,63 enflasyon ve % 15,51 iskonto oram
tahmin edilerek hesaplanan yillik yaklasik % 6,33 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir. (31 Aralik 2005:
kidem tazminat1 ytikiimliiligii yillik % 6,175 enflasyon ve % 12 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yillik
yaklagik %5,49 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.)
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Y1l igindeki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu agagidaki gibidir.

30.09.2006 31.12.2005
1 Ocak bakiyesi 840.798 661.978
Doénem igerisindeki artig 234.123 327.507
Odemeler (124.212) (148.687)
950.709 840.798

Doénem sonlari itibariyle istihdam edilen personel sayisi:
Maash Personel Sayisi (kisi) 216 224

Toplam 216 224




30 EYLUL 2006 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir).
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MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DIST PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

30.09 2006 tarihi itibariyle konsolide edilen baglh ortakligin 6zkaynaklar1 asagidaki gibi olup hesaplanan azinlik

paylar agsagida gosterilmistir:

30.09.2006
Odenmis Sermaye 12.500
Donem Kari/(Zarar1) (80.545)
Oz sermaye toplami (68.045)
Ana ortaklik dis1 pay orani 2,00%
Ana ortaklik dis1 paylar --
Ana ortaklik dig1 kar/(zarar) (250)

NOT 25 - SERMAYE

Grup’un ortaklar1 ve 30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sermayeye katilim oranlari:

30.09.2006 30.09.2006 31.12.2005 31.12.2005
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Orani Pay Tutar1 Pay Oranmi Pay Tutan
Gengoglu Holding A.S. %45,14 19.860.674 %45,14 19.860.674
Turhan Gengoglu %2,96 1.301.915 %2,96 1.301.915
Orhan Umit Gengoglu %2,96 1.301.915 %2,96 1.301.915
Morsan Tekstil San. A.S. %0,59 261.782 %0,59 261.782
DEG %14,65 6.447.830 %14,65 6.447.830
Halka arz edilen %33,70 14.825.884 %33,70 14.825.884
Toplam %100,00 44.000.000 %100,00 44.000.000
Enflasyona gore sermaye diizeltmesi (*) 23.412.213 23.412.213
Enflasyon diizeltmesi yapilmis sermaye 67.412.213 67.412.213

(*) Sermaye diizeltme farklari, Grup sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutar1 ile Grup’un
enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutar1 arasindaki farki ifade eder.

Sirketin kayithi sermaye tavani 100.000.000 YTL dir.
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Grup’un sermayesini temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar:

1

Tertip GrupNama/Hamiline  Nominal Imtiyaz
Hamiline 0,001 YTL *ok
Hamiline 0,001 YTL Yok
Hamiline 0,001 YTL *k
Hamiline 0,001 YTL Yok
Hamiline 0,001 YTL ok
Hamiline 0,001 YTL Yok
Hamiline 0,001 YTL *ok
Hamiline 0,001 YTL Yok

QUL LW RN
W

(**): Yonetim ve denetim kurulu iiyelerinin yaridan fazlasi A grubu hissedarlarin belirleyecegi adaylar arasindan

secilmektedir.

NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI

Mali tablolarda tarihi degerleri ile gosterilmis sermaye ve kar yedeklerinin diizeltilmis degerleri ve
enflasyon diizeltme farklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2006

Ozsermaye

Tarihi Diizeltilmis Enflasyon Diizeltmesi

Degerler Deger Farki

Sermaye 44.000.000 67.412.213 23.412.213

Hisse senedi ihrag primleri 361.210 559.020 197.810

Yasal yedekler 110.959 1.172.426 1.061.467

Toplam 44.472.169 69.143.659 24.671.490
31 Aralik 2005

Sermaye 44.000.000 67.412.213 23.412.213

Hisse senedi ihra¢ primleri 361.210 559.020 197.810

Yasal yedekler 110.959 1.172.426 1.061.467

Toplam 44.472.169 69.143.659 24.671.490
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NOT 27 - KAR YEDEKLERI

Yasal yedekler, TTK’da 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal yedegin,
toplam yedek Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %35 oraninda ayrilmasimi
ongoriir. Ikinci yasal yedek ise, 6ddenmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlar {izerinden %10
oraninda ayrilir. TTK hiikiimleri ¢ergevesinde yasal yedekler, sadece zararlar1 netlestirmek igin kullanilabilmekte
ve 0denmis sermayenin %50’sini asmadikca diger amaglarla kullanilamamaktadir.

Seri XI No:25 sayili teblig uyarmca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda
Ozsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilmis
degerleri toplu halde 6zsermaye grubu i¢inde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer verilir.

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle tarihi degerleri ile gosterilmis kar yedeklerinin detaylar1
asagidaki gibidir.

30 Evliil 2006 31 Arahk 2005
Yasal yedekler 110.959 110.959
Toplam 110.959 110.959

NOT 28 —- GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Grup Seri XI No:25 sayil teblig kapsamindaki hesap donemine ait mali tablolarmi 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
hazirlamak iizere baslangic bilangosu olan 31 Aralik 2004 tarihli bilangosunu, s6z konusu tebligin 718. maddesi
uyarimca ilgili islem ve olaylarn bastan beri bu teblig hiikiimlerine uygun olarak muhasebelestirilmesi suretiyle
diizenlemistir. Grup’un 31 Aralik 2005 tarihli mali tablosundaki Ge¢mis Yillar Zarar1 XI-25 sayili teblige gore
34.207.522 YTL olarak gerceklesmistir.

31 Aralik 2005 bakiyesi (34.207.522)

2005 yily net donem kart 530.648

30 Eyliil 2006 bakiyesi (33.676.874)
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NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU

30.09.2006 31.12.2005
Varliklar 6.776.820 51.216
Yikiimliliikler (30.687.722) (27.546.334)
Net yabanci para pozisyonu (23.910.902) (27.495.118)
30 Eyliil 2006
ABDS EUR GBP Toplam YTL
Hazir degerler 3.579 850 5 6.984
Verilen siparis avanslari 5.698 3.860 -- 15.851
Ticari alacaklar 110.356 3.215.302 175.674 6.753.985
Toplam yabanci para cinsinden varhklar 119.633 3.220.012 175.679 6.776.820
Finansal bor¢lar - 16.009.575 -- 30.360.559
Ticari borglar 62.997 122.325 66 326.476
Alinan avanslar -- 362 -- 687
Toplam yabanci para cinsinden
yiikiimliiliikler 62.997 16.132.262 66 30.687.722
31 Aralik 2005
ABDS$S EUR GBP Toplam YTL
Hazir degerler 35.237 2472 5 51.216
Toplam yabanci para cinsinden
varhklar 35.237 2.472 5 51.216
Finansal borg¢lar -- 17.273.777 -- 27.422.119
Ticari borglar -- 77.262 676 124.215
Toplam yabanci para cinsinden
yiikiimliiliikler -- 17.351.039 676 27.546.334
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NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Navlun Tesvik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun tarimsal iriinlerde ihracat iadesi yardimlarina iliskin 2005/1 sayili
teblig cercevesinde, ihracatcilara yurtdisi satiglartyla orantili olarak navlun tesvik primi 6denmektedir. Grup,
01.01.-30.09.2006 donemi ihracatina iligkin olarak toplam 655.687 ABDS$ navlun tesvik pirimi hak etmistir.
30.09.2006 tarihi itibariyle navlun tesvik primi alacagi 733.152 YTL (31.12.2005: 909.194 YTL) dir.

NOT 31 —- KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda aciklama
asagidaki gibidir:

30.09.2006 tarihi itibariyle miisterilerden alacaklara iligkin davalar devam etmektedir. Bu davalara iligkin
Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar (ipotekler) diigiildiikten sonra kalan tutar olan 854.057 YTL
(31.12.2005: 730.506 YTL) ’nin tamamu i¢in karsilik ayrilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir).

b) 30.09.2006 tarihi itibariyle Grup’un aktif degerleri izerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari:

Ipotek/
Teminat
Ipotek

Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek

Ipotek
Toplam

Ipotek Kime

Derecesi Verildigi

1 Alternatifbank A.S.
Alternatifbank A.S.

W — 00 N O — N — b = = B = 3 W0 W= = NN~
—

—_ W = = N =
N O w

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Yap1 ve Kredi Bankast A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.

T. Vakiflar Bankas1 A.S.
T. Vakiflar Bankas1 A.S.
T. Vakiflar Bankas1 A.S.
T. Vakiflar Bankas1 A.S.
T. Vakiflar Bankas1 A.S.
T. Vakiflar Bankas1 A.S.

Ne i¢in
Verildigi

Kredi Teminati
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminati
Kredi Teminat1
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1

Ipotek
Tescil
Tarihi
24.08.2004

11.07.2005
12.07.1994
12.07.1994
23.06.1994
23.06.1994
12.10.1998
12.10.1998
14.08.2000
27.03.2001
27.03.2001
27.03.2001
27.03.2001
27.03.2001
02.05.2001
28.01.2005
28.01.2005
18.09.2000
02.09.1999
08.09.2000
28.01.2005
28.01.2005
09.12.2003
19.08.1998
17.11.2000
17.05.2001
19.08.1998
10.11.2004
15.09.2005

Fek Edilecegi

Tarih
Siiresiz

Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz

Yabanci Yabanci
Para Cinsi Para tutari
EURO 2.000.000
EURO 2.000.000
EURO 1.000.000
EURO 1.278.230
EURO 500.000
EURO 500.000

YTL

Karsilig1
1.000.000

1.000.000
100.000
100.000
250.000
250.000
500.000

1.700.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

2.500.000

2.500.000
100.000

1.000.000

1.600.000

1.800.000

2.000.000

3.000.000

1.600.000

3.792.800

3.792.800

1.896.400
362.000

6.000.000

6.138.000

2.424.035
948.200

948.200
51.802.435
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir).

31.12.2005 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’ i aktif degerleri iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari:

Ipotek/
Teminat
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Ipotek
Toplam

Ipotek  Kime
Derecesi  Verildigi
1 Alternatifbank A.S.

w

—_—m W = = BN = W= 000NN = == = RN W = = NN
N O

Alternatifbank A.S.
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankasi A.S.
T.Garanti Bankasi A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankasi A.S.
T.Garanti Bankasi A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.
T.Halk Bankas1 A.S.

T. Vakiflar Bankas1 A.S.
T. Vakiflar Bankas1 A.S.
T. Vakiflar Bankas1 A.S.
T. Vakiflar Bankas1 A.S.
T. Vakiflar Bankas1 A.S.
T. Vakiflar Bankas1 A.S.

Ne igin
Verildigi

Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminat1
Kredi Teminat1
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati

Ipotek

Tescil

Tarihi

24.08.2004
11.07.2005
12.07.1994
12.07.1994
02.05.2001
27.03.2001
23.06.1994
12.10.1998
27.03.2001
23.06.1994
12.10.1998
14.08.2000
27.03.2001
27.03.2001
28.01.2005
28.01.2005
02.09.1999
18.09.2000
08.09.2000
28.01.2005
28.01.2005
09.12.2003
19.08.1998
17.11.2000
17.05.2001
19.08.1998
28.01.2005
15.09.2005

Fek

Edilecegi

Tarih

Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz
Siiresiz

Yabanci
Para Cinsi

Yabanci
Para tutarn

2.000.000
2.000.000
1.000.000

1.278.230
500.000
500.000

YTL
Karsiligi
1.000.000
1.000.000
100.000
100.000
1.000.000
1.500.000
250.000
500.000
1.000.000
250.000
1.700.000
2.000.000
2.500.000
2.500.000
1.800.000
1.600.000
3.000.000
2.000.000
1.600.000
3.175.000
3.175.000
1.587.500
362.000
6.000.000
6.138.000
2.029.190
793.750
793.750
49.454.190
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¢) Grup’un pasifte yer almayan taahhiitleri asagidaki gibidir:

30.09.2006:

Taahhiit Cinsi Siiresi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu 29.12.2006
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Toplam Teminat Mektubu

Borcun Bitimi
Borcun Bitimi
Borcun Bitimi

Teminat Senedi
Teminat Senedi
Teminat Senedi

Toplam Teminat Senedi

Toplam

Taahhiidiin
Verilme Nedeni

Taahhiidiin Kime
Verildigi

Borg¢ Teminat1

Bor¢ Teminati

Bor¢ Teminati

Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Kredi Teminati
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli

Bor¢ Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati

Bagfas Giibre A.S.

Kog Statoil

Anadolu Cam

Vergi Daireleri
Gumriikler

TSKB

TEDAS- TEK

Tiirk Hava Yollar1

Usak Seker Fabrikasi
Konya Eregli Seker Fabrikasi
Eskisehir Seker Fabrikasi
Ankara Sker Fabrikast
Afyon Seker Fabrikasi

Muhtelif Saticilara
T. Halk Bankas1 A.S.
Alternatifbank A.S.

Yabanci Para
Cinsi

ABDS$
EURO

Yabanci Para

YTL Karsilig1
Tutar1 Tutar

43.560 65.214
200.000 379.280
- 2.065.000

- 178.761

- 50.652

- 5.220

- 93.555

- 3.557
43.000 64.375
61.000 91.323
60.500 90.575
34.550 51.725
93.500 139.979

3.279.216

- 1.525.519
- 5.174.410
- 2.841.900
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31.12.2005:

Taahhiit Cinsi Siiresi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Teminat Mektubu Borcun Bitimi
Toplam Teminat Mektubu

Teminat Senedi
Teminat Senedi
Teminat Senedi
Teminat Ceki

Borcun Bitimi
Borcun Bitimi
Borcun Bitimi
Borcun Bitimi

Toplam Teminat Senedi

Toplam

Taahhiidiin
Verilme Nedeni

Taahhiidiin Kime
Verildigi

Masraf Teminati
Dava I¢in

Bor¢ Teminati
Bor¢ Teminati
Giivence Bedeli
Kredi Teminati
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Giivence Bedeli
Bor¢ Teminati
Giivence Bedeli

Borg¢ Teminati
Kredi Teminati
Kredi Teminati
Bor¢ Teminati

Gilimriik Midiirliikleri
Mahkemeler

Maersk A.S.

Anadolu Cam

Vergi Daireleri

TSKB

TEDAS- TEK

Burdur Seker Fabrikas1
Konya Ilgm Seker Fabrikasi
Konya Eregli Seker Fabrikasi
Eskisehir Seker Fabrikasi
Eskisehir Seker Fabrikasi
Ankara Seker Fabrikasi
Kog Statoil

Hava Limanlar1

Hewlett Packard

Tiirkiye Seker Fabrikalar

Muhtelif Saticilara
T. Halk Bankas1 A.S.
Alternatifbank A.S.
Anadolu Cam

Yabanci Para
Cinsi

Yabanci Para
Tutar1

220.000

22.000
65.000
61.000
65.500
34.550
200.000

59.472

YTL Karsilig1
Tutar

50.284
105
349.250
815.000
178.961
5.220
93.555
29.520
87.217
81.850
27.000
87.888
46.359
317.500
5.915
79.800
160.140

2.415.564

1.222.999
5.174.410
2.841.900

750.000
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 32 — iISLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (31.12.2005 — Yoktur.)
NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un 30 Eyliil 2006 tarihinde sona eren hesap dénemindeki satiglarinin ve satiglarin maliyetinin satilan {iriin grubuna
gore dagilim asagidaki gibidir:

01.01.-30.09.2006:

Satilan Net Satis  Net Satig Satig Briit Satig
Uriin Cinsi Birim Miktar Tutar1  Orani (%) Maliyeti Karn
Konserve Kg 9.112.674 23.953.684 50 19.466.970 4.486.714
Regel Kg 4.499.488 10.596.682 22 8.611.840 1.984.842
Salga Kg 2.664.239 5.085.616 10 4.133.040 952.576
Dondurulmus Kg 5.888.526 8.645.188 18 7.025.876 1.619.312
Toplam 48.281.170 100 39.237.726 9.043.444
01.07.-30.09.2006:
Konserve Kg 4.016.987 10.430.872 48 9.485.654 945218
Regel Kg 2.375.801 3.803.610 17 4.605.274 (801.664)
Salga Kg 2.010.717 3.810.718 17 3.306.107 504.611
Dondurulmus Kg 1.900.905 3.852.011 18 3.549.830 302.181
Toplam 21.897.211 100 20.946.865 950.346
01.01.-30.09.2005:
Konserve Kg 8.924.887 21.816.663 53 17.760.239 4.056.424
Regel Kg 3.491.311 7.741.398 19 5.781.116 1.960.282
Salga Kg 2.134.904 3.632.025 9 2.960.996 671.030
Dondurulmus Kg 5.862.075 7.721.797 19 6.225.075 1.496.721
Toplam 40.911.883 100 32.727.426 8.184.457
01.07.-30.09.2005:
Konserve Kg 5.380.629 12.452.369 62 10.034.732  2.417.637
Regel Kg 1.905.550 2.698.460 13 1.620.712 1.077.748
Salca Kg 1.202.039 1.667.039 9 1.339.890 327.150
Dondurulmus Kg 2.119.522 3.219.560 16 2.510.747 708.812
Toplam 20.037.428 100 15.506.081 4.531.347

Grup’un satiglarinin %51°1 (01.01.-30.09.2005 : %48) yurtigi, %49’u (01.01.-30.09.2005 : %52) yurtdisi satiglardan
olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2005 — Yoktur.)

NOT 36 — ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Uretim miktarlar::

Konserve (kg)
Recel (kg)

Salca (kg)
Dondurulmus (kg)

Yurtici satiglar
Yurtdig1 satiglar
Diger gelirler
Satislardan iadeler
Satis iskontolar1

Diger iskontolar

Satis gelirleri (net)

Satiglarin maliyeti

BRUT ESAS FAALIYET

KARI/ZARARI

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
30.09.2006 30.09.2006  30.09.2005 30.09.2005
11.014.312 6.720.162 11.879.970 8.465.659

2.953.369 1.364.574 3.267.252 1.259.609
288.661 238.966 149.863 149.863
6.818.655 4.434.341 7.725.289 5.770.610
26.029.836 11.681.631 22.034.080 10.205.273
26.363.350 11.337.477  23.100.993 11.348.395
1.042.323 377.974 1.074.510 599.433
(1.712.878) (121.599) (880.531) (279.844)
(3.394.132) (1370917)  (4.342.511) (1.810.228)
(47.329) (7.355) (74.658) (25.601)
48.281.170 21.897.211 40.911.883 20.037.428
(39.237.726) (20.946.865)  (32.727.426)  (15.506.081)
9.043.444 950.346 8.184.457 4.531.347
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 37— FAALIYET GiDERLERIi

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 30.09.2006 30.09.2006 30.09.2005 30.09.2005
Ucret Giderleri 1.181.438 398.641 993.034 415.984
Yemek Giderleri 73.577 22.780 74.435 24.668
Elektrik ve su Giderleri 6.648 1.438 5.229 1.488
Yakit Giderleri 243.926 85.548 229.787 92.541
Bakim Onarim Giderleri 111.002 48.900 95.873 50.635
Haberlesme Giderleri 45.044 17.240 41.468 13.759
Nakliye gideri 534.618 283.932 342.209 181.753
Navlun Giderleri 2.655.029 1.781.208 1.190.368 379.653
Kargo ve Hammaliye Giderleri 64.074 26.081 53.950 29.007
Kira Giderleri 84.307 25.519 82.430 27.513
Seyahat ve Yol Giderleri 49.535 21.977 57.974 16.223
Biiro Giderleri 16.019 7.088 16.976 5.995
Ithalat Thracat Giderleri 92.319 56.617 66.363 23.026
Yurtdigt Komisyon Giderleri 82.761 73.051 561.213 205.547
[lan ve Reklam Giderleri 461.313 167.356 67.587 21.104
Fuar Giderleri 34.495 12.380 36.133 --
Odenen Ciro Primleri 427.485 151.474 335.252 113.226
Odenecek Ciro Primleri Karsilig1 208.973 117.925 60.821 29.016
Magaza Katilim Bedeli 1.032.382 430.148 1.125.913 351.256
Analiz Giderleri 12.695 6.009 19.239 6.724
Satis Destek Eleman Giderleri 266.619 97.174 35.682 11.402
Uriin Katilim Giderleri 2.952 1.108 21.893 1.822
Diger 560.982 195.620 372.787 106.460

Toplam 8.248.193 4.029.215 5.886.616 2.108.802
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01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Genel Yonetim Giderleri 30.09.2006 30.09.2006 30.09.2005 30.09.2005
Personel ve yonetim Ucret Giderleri 1.639.131 563.071 1.437.712 536.650
Stok deger diisiikliigii karsilig1 gideri 638.373 638.373 362.290 362.290
Stipheli alacak karsilig1 gideri 439.856 412.630 284.791 244457
Kidem tazminati karsilig1 gideri 234.123 136.956 212.412 28.417
Enerji ve yakit Giderleri 94.164 35.903 761.493 317.987
Bakim Onarim Giderleri 83.842 34.337 66.579 18.253
Haberlesme Giderleri 79.198 39.395 68.732 30.166
Nakliye, navlun ve kargo Giderleri 41.718 9.251 12.732 4.421
Sigorta Giderleri 283.912 85.385 325.689 113.013
Seyahat ve Yol Giderleri 99.689 32.884 61.892 14.278
Dava Icra ve Noter Giderleri 93.435 37.013 52.415 9.994
Biiro Giderleri 76.661 28.031 103.017 26.169
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 136.515 31.406 166.922 15.136
[lan ve reklam giderleri 26.242 730 54.518 2.635
Vergi Resim ve Harglar 116.049 42.514 234.087 26.065
Amortisman gideri 438.144 158.780 571.958 198.697
Temsil Giderleri 25.024 6.945 39.920 7.842
Diger 218.530 24.930 241.568 51.258
Toplam 4.764.607 2.318.533 5.058.727 2.007.728

Faaliyet Giderleri Toplam 13.012.800 6.347.749 10.945.343 4.116.530
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NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 30.09.2006 30.09.2006 30.09.2005 30.09.2005
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi 16.306 -- 33.807 --
Kambiyo gelirleri 92.140 (24.231) 4.268.200 94.640
Vadeli satislara iligkin finansman geliri 1.033.061 635.090 1.707.683 779.567
Sabit kiymet satis gelirleri 204.577 -- 23.623 --
Kira gelirleri 353.111 131.867 20.960 13.353
Diger 144.183 55.705 171.090 123.888
Toplam 1.843.378 798.431 6.225.363 1.011.448
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
Komisyon giderleri 53.529 4.849 23.644 576
Kambiyo giderleri 268.573 72.192 9.357 (11.609)
Vadeli alimlara iliskin finansman gideri 925.798 433.392 840.183 356.338
Diger calismayan kisim giderleri -- -- 1.385.905 157.332
Sabit kiymet satis zarar1 96.389 7.032 41.977 34.692
Diger 139.505 43.432 122.715 (72.424)
Toplam 1.483.794 560.897 2.423.781 464.905

NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERI

Faiz giderleri 1.948.955 780.531 2.000.872 533.545
Krediler kur fark: gideri 4.694.832  (1.769.806) -- --
Diger finansman giderleri 263.832 91.673 255.283 146.077
Toplam 6.907.619 (897.602) 2.256.155 679.622

NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

Net Parasal Pozisyon kari/zarari, parasal olmayan bilango kalemlerinin, 6z sermayenin ve gelir tablosunun diizeltme
islemine tabi tutulmasi sonucunda aktif ve pasif kalemlerinin arasinda ortaya ¢ikan fark olarak hesaplanmigtir. Ancak 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren mali tablolarin enflasyon gore diizeltmesine son verildiginden 2006 ve 2005 yili i¢in
parasal pozisyon kari/zarar1 hesaplanmamuistir.
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NOT 41 - VERGILER

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren % 20°dir (2005 yil1 i¢in % 30). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska
bir vergi 6denmemekte olup karmn tamaminin veya bir kismimin temettii olarak;

e Gergek kisilere

e  Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,

e  Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,

Dagitilmas: halinde %10 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dénem karmm sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar {iger aylik mali karlart tizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 10 uncu
giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢cinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarmn % 75’1, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda dngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de kurumlarin 24.04.2003 tarihinden evvel yatirim tesvik belgelerine istinaden yaptiklari yatirrm harcamalarmin
%100 i, bu tarihten sonra mal ve hizmet {iretimi faaliyetlerinde kullanmak {izere yaptiklari amortismana tabi iktisadi
kiymetlerle ilgili harcamalarini %40’lik boliimiinii vergi matrahlarinin tespitinde ilgili kazanglarindan yatirim indirimi
istisnas1 olarak indirim konusu yapmalart miimkiindiir. Kurum vergi matrahindan 24.04.2003 tarihinden 6nceki yatirim
harcamalarin indirilmesi durumunda s6z konusu tutar lizerinden % 19,8 oraninda gelir vergisi stopaji yapilmakta,
24.04.2003 tarihinden sonraki yatirim harcamalarm indirilmesi durumunda s6z konusu tutar tizerinden gelir vergisi stopaji
yapilmamaktadir.

Ancak yatirim indirimi istisnast 5479 sayili kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirliikten kaldirilmusgtir. Gelir ve
kurumlar vergisi miikelleflerinden, ilgili yillarda vergiye tabi kazang (matrah) olugsmamasi nedeniyle 31.12.2005 tarihi
itibariyle kullanilmay1p sonraki dénemlere devreden yatirim indirimi tutarlari ile 31.12.2005 tarihi itibariyle devam eden
projelerle ilgili olarak sonraki yillarda yapilacak yatirim harcamalart iizerinden hak kazanilacak yatirim indirimi istisna
tutarlarini yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil) ¢ercevesinde sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig ay1 takip eden dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.
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Vergiler igin ayrilan karsiliklar asagidadir:
01.01.- 01.07- 01.01.- 01.07-
30.09.2006  30.09.2006  30.09.2005  30.09.2005

Cari donem vergi gideri - - - -
Ertelenen vergi gideri/(geliri) (680.551) 219.095 274.758 (29.426)

Toplam vergi gideri/(geliri) (680.551) 219.095 274.758 (29.426)

NOT 42 — HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis hisselerin agirhikli ortalama adedine béliinmesi ile
hesaplanir.

01.01.- 01.04- 01.01.- 01.04-
30.09.2006 30.09.2006 30.09.2005 30.09.2005
Hissedarlara ait net (zarar)/kar (11.197.692) (4.043.172) (940.701) 252.312
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama
adedi 4.400.000.000  4.400.000.000 4.400.000.000 4.400.000.000
Tam YTL cinsinden bin hisse basina
(zarar)/kar (2,545) (0,919) (0,214) 0,057

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU
Nakit akim tablosu, mali tablolar icerisinde gosterilmistir.

NOT 44 — Mali tablolar1 6nemli dlciide etkileyen ya da mali tablolarin acgik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi acgisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar:

Yoktur (31.12.2005 — Yoktur).
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MALI TABLOLARIN KABULUNE iLIiSKIiN YONETIiM KURULU’NUN
KARAR TARIHi:30/11/2006
KARAR SAYISI :18

SERMAYE PIYASASI KURULUNUN
SERI:X, NO:22 NUMARALI TEBLIGIN IKINCI KISMININ 26. MADDESI GEREGI
BEYANIMIZDIR

a) Sirketimizin 09/2006 dénemi mali tablo ve aylik raporlarin tarafimizca incelendigini,

b) Isletmedeki gérev ve sorumluluk alanlarinda sahip olduklar1 bilgiler cercevesinde, raporun énemli konularda
gercege aykiri bir aciklama icermedigi ya da acgiklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltict olmasi sonucunu
dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi ve

¢) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanlarinda sahip olduklari bilgiler ¢ergevesinde, raporun iliskin oldugu
donem itibartyla, finansal tablolarin ve rapordaki diger finansal konulardaki bilgilerin, isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglar1 hakkinda gergegi dogru bi¢imde yansittigi.

] ) Mustafa Erol BASAK
Mali Isler Yiiriitme Kurulu Uyesi



