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Penguen Gida Sanayi A.S.Yo6netim Kurulu’na

Giris

1.

Penguen Gida Sanayi A.S. ve bagh ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) ekte yer
alan 30 Haziran 2007 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik konsolide gelir
tablosu, konsolide Ozsermaye degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve Onemli
muhasebe politikalarnin 6zeti ile dipnotlar tarafiimzca incelenmistir. Grup yonetiminin
sorumlulugu, so6z konusu ara donem konsolide finansal tablolarmin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist
bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem konsolide finansal tablolarin
incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2.

Incelememiz, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayrmlanan bagimsiz denetim standartlar1 hakkinda
Seri X, No 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara déonem finansal tablolarin incelenmesi ile
ilgili diizenlemelerine uygun olarak yapilmigtir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi,
agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik
inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin
kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ergevesinde
yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tiim Onemli hususlar1 ortaya ¢ikarabilme konusunda gilivence
saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2006 hesap donemine ait konsolide mali tablolarinin denetimi baska
bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis ve 5 Nisan 2007 tarihli bagimsiz denetim
raporunda, ertelenen vergi varliklarindan yararlanilmasinin Grup’un gelecekte mali karinin
olusmasina bagli oldugu hususu nedeniyle sartli goriise yer verilmistir.

Sonuc

3.

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarn, Penguen Gida Sanayi A.S.’nin
30 Haziran 2007 tarihi itibariyle konsolide finansal pozisyonunu, ayni tarihte sonra eren alti
aylik doneme iliskin konsolide finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 (bkz. Dipnot 2) ¢ergevesinde dogru ve
diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

Istanbul, 13 Eyliil 2007
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERI

ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 30 Haziran 2007 31 Arahk 2006

VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar 32.282.416 41.557.051
Hazir degerler 4 673.672 493.784
Menkul kiymetler (net) 5 - -
Ticari alacaklar (net) 7 9.613.624 13.756.681
Finansal kiralama alacaklar (net) 8 - -
[liskili taraflardan alacaklar (net) 9 852.190 437.724
Diger alacaklar (net) 10 359.907 416.602
Canl1 varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 16.396.489 23.699.365
Devam eden insaat

sozlesmelerinden alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen vergi varliklarn 14 - -
Diger cari/donen varliklar 15 4.386.534 2.752.895
Cari Olmayan / Duran Varhklar 33.122.685 33.956.698
Ticari alacaklar (net) 7 16 16
Finansal kiralama alacaklar (net) 8 - -
Miskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 16 - -
Pozitif/Negatif serefiye (net) 17 - -
Yatirnm amagh gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi varliklar (net) 19 31.572.766 32.665.331
Maddi olmayan varliklar (net) 20 158.004 143.642
Ertelenen vergi varliklari 14 1.374.775 1.147.709
Diger cari olmayan/duran varliklar 15 17.124 -
TOPLAM VARLIKLAR 65.405.101 75.513.749

Mali tablolar yaynlanmak iizere YoOnetim Kurulu'nun 13 Eylil 2007 tarihli toplantisinda
onaylanmustir.

Takip eden notlar ara donem konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERI

ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 30 Haziran 2007 31 Arahik 2006

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 21.179.642 53.150.507
Finansal borg¢lar (net) 6 13.607.951 27.530.099
Uzun vadeli finansal borg¢larin

kisa vadeli kisimlar1 (net) 6 - 6.776.670
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net) 8 51.353 57.129
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 6.473.797 16.903.686
Iliskili taraflara borglar (net) 9 229.934 1.195.530
Almnan avanslar 21 - 59.872
Devam eden insaat sozlesmeleri

hakedis bedelleri (net) 13 - -
Borg karsiliklar 23 206.804 197.350
Ertelenen vergi yiikiimliligi 14 - -
Diger yiikiimliiliikkler (net) 10 609.803 430.171
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 16.009.354 1.579.282
Finansal borglar (net) 6 15.342.975 522.809
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 1.028 5.886
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 - -
Iliskili taraflara borglar (net) 9 - -
Alinan avanslar 21 - -
Borg karsiliklar 23 665.351 1.050.587
Ertelenen vergi yiikiimliligi 14 - -
Diger yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 24 (2.068) -
Ozsermaye 28.218.173 20.783.960
Sermaye 25 50.600.000 44.000.000
Karsihikh Istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 26 25.692.700 25.032.700
Hisse senetleri ihrag primleri 1.021.210 361.210
Hisse senedi iptal karlar - -
Yeniden degerleme fonu - -
Finansal varliklar deger artis fonu - -
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 24.671.490 24.671.490
Kar Yedekleri 27 110.959 110.959
Yasal yedekler 110.959 110.959
Statii yedekleri - -
Olaganiistii yedekler - -
Ozel yedekler - -
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri -

ve gayrimenkul satis kazanglar - -
Yabanci para gevrim farklari - -
Net Donem Kari/Zarari 174.213 (14.682.825)
Gecmis Yillar Karlary/Zararlari 28 (48.359.699) (33.676.874)
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 65.405.101 75.513.749

Takip eden notlar ara donem konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2007 VE 2006

ARA HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2007- 1 Nisan 2007- 1 Ocak 2006- 1 Nisan 2006-
Notlar 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006 30 Haziran 2006

Esas Faaliyet Gelirleri
Satis Gelirleri (net) 36 27.701.626 13.073.068 26.383.959 9.898.774
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (20.254.272) (9.400.714) (18.290.861) (6.501.500)
Hizmet Gelirleri (net) 36 - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira (net) 36 - - - -
Briit Esas Faaliyet Kari 7.447.354 3.672.354 8.093.098 3.397.274
Faaliyet Giderleri (-) 37 (6.701.700) (3.766.588) (6.665.051) (3.663.059)
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 745.654 (94.234) 1.428.047 (265.785)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 543.897 207.962 353.776 217.874
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (559.927) (329.589) (234.110) (185.127)
Finansman Gelirleri/(Giderleri), net 39 (784.545) 439.022 (7.802.837) (6.366.749)
Faaliyet Kari/Zarari (54.921) 223.161 (6.255.124) (6.599.787)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 40 - - - -
Ana Ortaklik Dis1 (Kar)/Zarar 24 2.068 2.420 250 250
Vergi Oncesi Kar/Zarar (52.853) 225.581 (6.254.874) (6.599.537)
Vergiler 41 227.066 (560.372) (899.646) (813.816)
Net Donem Kari/Zarari 174.213 (334.791) (7.154.520) (7.413.353)
Hisse Basia Kazang/Kayip 42 0,003 (0,001) (0,162) (0,169)

Takip eden notlar ara donem konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2007 VE 2006 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye
enflasyon
Hisse senedi diizeltmesi Yasal Net donem Gecmis yillar Toplam
Sermaye ihrag¢ primleri farklar yedekler kari/(zarar) zararlari Ozsermaye
1 Ocak 2006 44.000.000 361.210 24.671.490 110.959 530.648 (34.207.522) 35.466.785
Gegmis yillar zararlarma transferler - - - - (530.648) 530.648 -
Net donem zarar1 - - - - (7.154.520) - (7.154.520)
30 Haziran 2006 44.000.000 361.210 24.671.490 110.959 (7.154.520) (33.676.874) 28.312.265
Ozsermaye
enflasyon
Hisse senedi diizeltmesi Yasal Net donem Gecgmis yillar _ Toplam
Sermaye ihrac¢ primleri farklari yedekler kari/(zarari) zararlan Ozsermaye
1 Ocak 2007 44.000.000 361.210 24.671.490 110.959 (14.682.825) (33.676.874) 20.783.960
Sermaye artirimi (Not 25) 6.600.000 660.000 - - - - 7.260.000
Gegmis yillar zararlarina transferler - - - - 14.682.825 (14.682.825) -
Net donem kari - - - - 174.213 - 174.213
30 Haziran 2007 50.600.000 1.021.210 24.671.490 110.959 174.213 (48.359.699) 28.218.173

Takip eden notlar ara donem konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
4



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2007 VE 2006 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
Isletme Faaliyetleri:
Vergi oncesi kar/(zarar) (52.853) (6.254.874)
Esas faaaliyetlerden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan

net nakit tutarinin net kar ile mutabakatini saglayan

diizeltmeler:

Ana ortaklik dis1 zarar (2.068) -
Amortisman ve itfa paylar 19,20 1.314.730 1.267.779
Stok deger dusiikliigii 336.059 -
Kidem tazminati karsilig1 23 47.874 97.167
Stipheli alacaklar karsilig1 7 30.367 27.227
Maddi varlik satig (kart)/zarar1, net (67.408) (115.220)
Faiz gideri 1.942.883 1.168.424
Faiz geliri (62) (15.149)
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisim oncesi

net faaliyet geliri 3.549.522 (3.824.646)
Ticari alacaklardaki degisim 4.112.690 (2.508.925)
Iliskili taraflardan alacak bakiyelerindeki degisim (414.466) 2.923.406
Stoklardaki degisim 6.966.817 1.735.048
Diger donen varliklardaki degisim (1.594.065) (495.171)
Ticari borglardaki degisim (10.429.889) (1.087.561)
Mliskili taraflara bor¢lardaki degisim (965.596) 413.712
Diger kisa vadeli ytktimliiliiklerdeki degisim 129.215 910.825
Odenen kidem tazminatlari 23 (433.110) (105.669)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen

/(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 921.118 (2.038.981)
Yatirim faaliyetleri:

Maddi varlik alimlart 19 (276.785) (676.670)
Maddi olmayan varlik alimlar 20 (50.703) (414)
Maddi varlik satisindan elde edilen nakit 158.366 288.979
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (169.122) (388.105)
Finansman faaliyetleri:

Finansal borglardaki degisim (6.167.058) 3.468.847
Odenen faiz (1.665.112) (1.181.920)
Alinan faiz 62 15.149
Sermaye artirimi 6.600.000 -
Hisse senedi ihra¢ primlerindeki artig 660.000 -
Finansman (faaliyetlerinde kullanilan)

/ faaliyetlerinden elde edilen net nakit (572.108) 2.302.076
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azahs) 179.888 (125.010)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 493.784 450.901
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 673.672 325.891

Takip eden notlar ara donem konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2007 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Penguen Gida” veya “Sirket” ) 1988 yilinda Bursa’da kurulmus olup,
150.000 m2 arazi tlizerinde 75.000 m2 kapal1 alan1 olan tesislerinde, dondurulmus gida, konserve, salga
ve regel Uirlinlerinin iiretimini yapmaktadir.

Penguen Pazarlama A.S. (“Bagl Ortaklik”) 1 Mart 2006 tarihinde her tiirlii malin i¢ ve dis ticaretini
yapmak, ithal ve ihra¢ etmek, depolamak, yurti¢inde ve yurtdisinda her tiirlii tasima islerini yapmak
tizere Bursa’da kurulmustur. Penguen Gida’nin yurtdis1 piyasa igin iirettigi lirlinlerin dnemli bir kism
Penguen Pazarlama A.S. tarafindan pazarlanmaktadir.

Yukarida adi gecen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. ilisikteki cari ddnem mali
tablolari, Penguen Gida ile 1 Mart 2006 tarihinde iktisap edilen bagl ortaklik Penguen Pazarlama
A.S.’nin mali tablolarinin tam konsolidasyon yontemi ile birlestirilmesi suretiyle konsolide olarak
hazirlanmagtir.

Penguen Gida, yukarida belirtilen bagli ortakligt Penguen Pazarlama A.S.’nin kurulusundan 6nce
yurtdist satiglarinin 6nemli bir kismini iligkili kuruluslardan Penguen Gida Pazarlama A.S. iizerinden
yapmaktaydi. Penguen Gida Pazarlama A.S.’ye yapilan satislar iizerinden yillar itibariyle %0,5-3
arasinda degisen oranlarda komisyon édenmekteyken 1 Eyliil 2005 tarihinden itibaren yurtdis: satiglar
tizerinden komisyon 6deme uygulamasina son verilmis olup Grup’un yurtdist satiglarinin énemli bir
kism1 1 Mart 2006 tarihinden itibaren baghh ortaklik Penguen Pazarlama A.S. araciligiyla
gerceklestirilmektedir. S6z konusu satiglar {izerinden komisyon alinmamaktadir.

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle Grup’un biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 160 kisidir

(31 Aralik 2006: 211). Grup’un {iretim ve satiglar1 sezona bagh olarak degistiginden iiretimin yogun
oldugu donemlerde personel sayisi taseron iscilerle birlikte yaklasik 1.000 kisiye ulagmaktadir.

Sirketin kayith oldugu adres asagidaki gibidir:
[zmir Yolu 22. Km

Miimin Gengoglu Cd.
16285 Bursa



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2007 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIiDE MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Grup’un ara dénem konsolide mali tablolari, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK
XI-25 No’lu “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1” tebliginde kapsamli bir muhasebe
ilkeleri seti yayinlamistir. Ekli mali tablolar ve dipnotlar, yukarida bahsedilen SPK’nin Seri: XI, No:
25 sayili Tebligi cer¢evesinde hazirlanmis ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Mubhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla
mali tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda, tarihi maliyet
esasl1 baz alinarak Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak hazirlanmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
1 Ocak — 30 Haziran 2007 ve 2006 ara hesap donemlerinde enflasyon diizeltmesi yapilmamaistir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle ekli konsolide mali tablolara dahil edilen bagli ortakligin {invani,
sermayesi ve sermayesi i¢indeki ana ortakligin pay1 asagidadir:

Ortakligin Unvani Ana Ortakligin Pay1 Sermaye Odenmemis Sermaye
Penguen Pazarlama A.S. %98 50.000 (37.500)

a)  Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Penguen Gida Sanayi A.S. ve bagli ortakligimin
(“Grup”) asagidaki (b) ve (c¢) maddelerinde belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal
tablolarim1 kapsamaktadir. Bagli ortakliklarin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar gozetilerek SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari,
satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmigtir.

b)  Bagh ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasimi kullanma yetkisi
kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.
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NOT 2 - KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devami)

Bagli ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Sirket ve bagl ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zsermayeden
mahsup edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve bagl ortakliklar: tarafindan elde bulundurulan bagl
ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye ve donem karindan
cikarilmigtir.

¢) Bagh ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikartilmaktadirlar.

Bagli ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda sirasiyla ana ortaklik dis1 pay ve ana ortaklik dis
kar/zarar olarak gosterilmektedir.

2.4 Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Gerektigi durumlarda cari donem finansal tablolarindaki siniflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi
agisindan dnceki donem finansal tablolarina da uygulanir.

2.5 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve ytikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.6 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliikklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliliklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi VE MUHASEBE POLITIKALARI
Mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
3.1 Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasmmin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarimin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi
durumda gelir olusmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali tablolara
alimmaktadir.
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(Devami)

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satiglarini biiyiik 6l¢iide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve
satis bedelinin makul degeri, alacaklarin bugilinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir.
Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya
hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu
sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin slipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli
alacak karsilig1, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara alinir.

Net satiglar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ergevesinde yansitilir:
Kira ve telif geliri - tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore

3.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, ortalama maliyet yontemi
ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Vadeli stok alimlarn icin, sz konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatma indirgenir. Bu
durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili donem boyunca faiz gideri olarak
mali tablolara alinmaktadir.

3.3 iliskili taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda Grup sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
iginde bulundugu Grup’un bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Grup veya
Grup’un ana ortakliginin yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin
aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmektedir.

Grup’un iligkili kuruluslar agagidaki gibidir:

- Penguen Gida Pazarlama A.S.

- Penguen Gida Disg Ticaret A.S.

- Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S.

- Morsan Tekstil Sanayi A.S.

- MEK Marmara Ege Karadeniz Tiit. Tic. ve San. A.S.
- Gengoglu Holding A.S.

- And Havacilik A.S.

- Hakimiyet Matbaacilik ve Gazetecilik A.S.

- Radyovizyon A.S.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi VE MUHASEBE POLITIKALARI
(Devami)

3.4 Maddi varhiklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden oOnce iktisap edilen kalemler ic¢in YTL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis
amortisman ve mevcutsa kalici deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile mali
tablolara yansitilmaktadir. Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri lizerinden faydali
Omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin
tahmin edilen faydali dmiirleri agagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 5-25 yil
Binalar 50 yil
Makine, Tesis ve Cihazlar 5-20 y1l
Tasit, Arag ve Geregleri 5-10 y1l
Doseme ve Demirbaglar 5-10 y1l

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satig fiyati ya da
kullanimdaki degerinin yliksek olamidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satist
gergeklestirmek i¢in katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varhigin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarmin bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasimi arttiric1 nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk
esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

3.5 Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara
almmaktadir. Bu c¢ercevede, egitim faaliyetlerine iligkin harcamalar, reklam ve promosyon
faaliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve
maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine iliskin harcamalar
gerceklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler icin YTL’nin 31 Aralik
2004 tarihindeki alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylari
ve mevcutsa kalic1 deger diisiikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile mali tablolara
yansitilmaktadir.
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3.6 Finansal araclar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket’in herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar i¢inde, 12 aydan
fazla ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve
diger alacaklar igerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflari
cikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden gdsterilir.

3.7 Kur degisiminin etkileri

Donem i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlart {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayal1 parasal varliklar ve yiikiimliilikler donem sonunda gegerli olan doviz alis
kuru {izerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliklerin ¢evrimlerinden dogan
kur kazanc1 veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmigtir.

3.8 Hisse basina kazancg

Hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kazan¢ hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir (Not 42).

3.9 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir ylikiimliiliigliniin bulunmasi
ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin digsa akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimlilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Sarta bagl yikimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
mali tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.
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3.10 Kiralama islemleri

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri Gstiine aldigi maddi varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama
doneminin bagindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte indirgenmis degerinden
diistik olani tizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu tizerinde sabit bir oranin
elde edilmesi amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira donemi
boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi varliklar,
varligin tahmini faydali 6mrii dogrultusunda amortismana tabi tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak simiflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alman tesvikler diisiildiikten sonra)
altinda yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

3.11 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup’un ana faaliyet konusu dondurulmus gida, konserve, salga ve regel {irlinlerinin iiretimini ve
satisin1 yapmak olup, Grup’un satigini yaptigi iirliinler dondurulmus gida, konserve, salca ve regel
seklindeki bir gruplamaya tabi tutulmustur.

3.12 Yatirinm amach gayrimenkuller

Yoktur (2006:Y oktur).

3.13 Kidem tazminat1 karsihg

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidir. Kidem tazminati karsiligi, aktiier varsayimlar uyarinca tiim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve mali
tablolara yansitilmistir (Not 23).

3.14 Hazir degerler

Hazir degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli ve

yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.
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3.15 Ticari alacaklar / bor¢lar

Dogrudan bir borgluya/aliciya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar/ticari
borg¢lar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis
bir faiz oram1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz
olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarmin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

3.16 Finansal borclar

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

3.17 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran tlizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigli, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi
igermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliligii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve ge¢mis yillardaki vergi
yiikiimliilugii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir (Not 41).

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliilikklerin mali tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir (Not 14).

Ertelenen vergi yiikiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yikiimliliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi VE MUHASEBE POLITIKALARI
(Devami)

3.18 Muhasebe politikalarl, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha onceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger
bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, Onceki
donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarma etkisi oldugunda; degisikligin
nedenleri, cari doneme ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha Onceki
donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir
maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadig1 kamuya agiklanir.

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi
cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate almir. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki
donemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden once meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa
onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis
karlar hesabi, s6z konusu donem baglamadan o©nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

3.19 Durdurulan faaliyetler

Yoktur (2006:Y oktur).

3.20 Devlet tesvik ve yardimlar

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali tablolara alinir.
Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

3.21 Emeklilik planlar

Yoktur (2006: Yoktur).
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi VE MUHASEBE POLITIKALARI
(Devami)

3.22 Tarimsal faaliyetler
Yoktur (2006: Yoktur).
3.23 Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Grup, faaliyetlerinden dolay1, borg¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarmdaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngdriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) igin
ortalama riski kisitlayarak karsilamaktadir.

Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve ytikiimliiliikler tizerindeki etkisinden dolay1
faiz orani riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz oram riski, faiz oram1 duyarlilig1 olan varlik ve
yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Yeni Tiirk lirasina ¢evrilmesinden
dolayr kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir (Not 29).

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlarn yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olugmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik igeriginden dolay1, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla
fonlamada esnekligi amaglamistir.

3.24 Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevecut olmast durumunda kote edilmis piyasa fiyati
makul degeri en iyi bicimde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagl olarak burada sunulan
tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olamaz.

Finansal araclarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan mantikli yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi VE MUHASEBE POLITIKALARI
(Devami)

Finansal varliklar

Donem sonu kurlartyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, tasinan degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalar makul bedelleri ile gosterilmektedir.

Ticari ve diger alacaklarn ilgili siipheli alacak karsiliklar1 ile birlikte, taginan degerlerinin makul
degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Do6viz cinsinden olan yiikiimliilikkler ve krediler bilango tarihinde gegerli kurlardan g¢evrilir ve bundan
dolayr makul bedelleri tasinan degerlerine yaklasir. Banka kredilerinin kayith degerlerinin tahakkuk
etmis faizleri ile birlikte makul degerlerine yaklastig1 tahmin edilmektedir.

Ticari ve diger borglar, makul degerlerine yaklasik degerler lizerinden gosterilmistir.

3.25 Sermaye emisyon primi ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Emisyon primi ise Sirket’in halka arz
edilen hisselerinin nominal tutar ile satis tutar1 arasindaki farki temsil etmektedir.

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Kasa 25.668 19.005
Banka

- Vadesiz mevduat 643.201 469.509

- Vadeli mevduat 4.803 5.270

673.672 493.784

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle Grup’un bankalardaki mevduati {izerinde, s6z konusu bankalara
tahsile verilen ¢ek-senetlere karsilik olarak blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2006 : 264.664 YTL).
30 Haziran 2007 tarihi itibariyle yabanci para vadeli mevduat hesabinin faiz oran1 %3,5 (31 Aralik
2006 : %3,5) olup vadesi 3 aydan kisadir.

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Yoktur (2006: Yoktur).
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2007
Yilhk
agirhkh ortalama
faiz oram % Orijinal tutari YTL
Kisa vadeli finansal borg¢lar
YTL krediler 13 50.000
EURO krediler 5-8 7.452.536 13.105.285
Faktoring borglar1 309.946
Kredi faiz tahakkuku 142.720
13.607.951
30 Haziran 2007
Yilhk
agirhkh ortalama
faiz oram % Orijinal tutari YTL
Uzun vadeli finansal borc¢lar
YTL krediler 14,4 574.641 574.641
EURO krediler 11 8.128.000 14.293.089
Kredi faiz tahakkuku 475.245
15.342.975
Toplam finansal borg¢lar 28.950.926

Uzun vadeli Euro krediler 2009 yilindan baslayarak 2011 yilina kadar 3 esit taksitte geri ddenecektir.

Sirket ile ADM Capital Group’a bagli sirketlerden Asia Special Situations arasinda 28 Subat 2007
tarihinde 8.000.000 EUR tutarinda bes yil vadeli kredi ve mevcut hissedarlarin riichan haklarinin
tamamen kisitlanarak hisse bag1 primli fiyat 1,10 YTL olmak {izere 6.600.000 YTL nominal tutarinda
sermaye artirimi anlagmast imzalanmistir. Euro kredilerde belirtilen tutar adi gegen krediyi
icermektedir.

Grup’un kullanmis oldugu kredilere karsilik verdigi teminatlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Ipotek 33.335.520 51.475.643
Teminat senedi 2.841.900 8.016.310
Teminat mektubu - 5.220
36.177.420 59.497.173
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2006

Yilhk
agirhikl ortalama
faiz oram % Orijinal tutari YTL
Kisa vadeli finansal borg¢lar
YTL krediler 0-26 1.922.480
EURO krediler 4,15-8 11.778.829 21.808.502
Faktoring borglar 3.458.923
Kredi faiz tahakkuku 340.194
27.530.099
31 Aralik 2006
Yilhk
agirhikh ortalama
faiz oram % Orijinal tutar1 YTL
Uzun vadeli finansal bor¢larin
kisa vadeli kisimlari
YTL krediler 14,4-21 232.073
EURO krediler 5,16-7 3.534.754 6.544.597
6.776.670
31 Aralik 2006
Yilhk
agirhikh ortalama
faiz oram % Orijinal tutari YTL
Uzun vadeli finansal borc¢lar
YTL krediler 522.809
522.809
Toplam finansal borg¢lar 34.829.578
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NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Alicilar 7.620.331 8.689.237
Alinan ¢ekler 2.215.625 5.367.747
Verilen depozito ve teminatlar 27.655 23.461
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (249.987) (323.764)
Stipheli alacaklar 2.093.976 2.115.166
Siipheli alacaklar kargiligi(-) (2.093.976) (2.115.166)

9.613.624 13.756.681

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar agsagidaki gibidir.

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Teminat mektuplart 2.040.000 1.384.500
Alnan ipotekler 194.000 294.000
Teminat ¢ekleri ve senetleri 40.000 40.000
2.274.000 1.718.500
Uzun vadeli ticari alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 16 16
16 16

Siipheli alacak karsiliklarinin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2007 2006
Do6nem bagi-1 Ocak 2.115.166 730.506
Doénem igindeki artis 30.367 27.227
Donem igindeki yapilan tahsilatlar (-) (51.557) (16.306)
Doénem sonu-30 Haziran 2.093.976 741.427
Kisa vadeli ticari borg¢lar 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Yurtigi saticilar 5.115.829 10.473.846
Yurtdisi saticilar 185.572 162.366
Verilen gekler 1.262.078 6.715.784
Tahakkuk etmemis finansman gideri (89.682) (448.310)
6.473.797 16.903.686

Ticari alacaklar agirlikli O ila 3 ay, ticari borglar ise 0 ila 4 ay vadelidir ve 30 Haziran 2007 tarihinde
yillik ortalama %16,01 orani kullanilarak iskonto edilmistir. Ticari alacak ve borglar igerisindeki

yabanc1 para bakiyelerinin detay1 Not 29°da yer almaktadir.
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NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Finansal Kiralama Borg¢lar: 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lari 51.353 57.129
Uzun vadeli finansal kiralama borglari 1.028 5.886

52.381 63.015

NOT 9 - ILISKiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

i) 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borg¢lar

1liskili taraflardan alacaklar

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
a) Ortaklar
Gengoglu Holding A.S. 175.977 157.443
Morsan Tekstil San. A.S. - 4.420
b) Grup igi sirketler
Penguen Gida Pazarlama A.S. 319.824 134.536
Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 232.435 -
Penguen Gida Di1s Ticaret A.S. 123.954 133.250
MEK Marmara Karadeniz Ege Tiit. Tic. A.S. - 7.574
And Havacilik A.S. - 9.221

852.190 446.444

Tahakkuk etmemis finansman geliri(-) - (8.720)
Iliskili taraflardan alacaklar, net 852.190 437.724
Mliskili taraflara borclar

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
a) Ortaklar
DEG 114.620 -
Orhan Umit Gengoglu 50.384 572.206
Turhan Gengoglu 40.379 516.406
b) Grup i¢i sirketler
Penguen Gida Pazarlama A.S. 19.111 74.729
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S. 5.440 33.266
Tahakkuk etmemis finansman gideri(-) - (1.077)
Iliskili taraflara borglar, net 229.934 1.195.530
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NOT 9 - ILiISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

ii) 1 Ocak - 30 Haziran 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili
taraflara yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

1liskili taraflara iiriin satislari

1 Ocak 2007- 1 Nisan 2007- 1 Ocak 2006- 1 Nisan 2006-
30 Haziran 2007 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006 30 Haziran 2006
Grup ici sirketler
Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 200.317 200.317 24.649 722
Penguen Gida Pazarlama A.S. 154.664 - 8.343.572 1.449.063
354.981 200.317 8.368.221 1.449.785
Mliskili taraflardan yapilan iiriin alimlar
1 Ocak 2007- 1 Nisan 2007- 1 Ocak 2006- 1 Nisan 2006-
30 Haziran 2007 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006 30 Haziran 2006
Grup ici sirketler
Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 15.391 - 14.513 -
Penguen Gida Pazarlama A.S. 1.875 - - -
17.266 - 14.513 -
Iliskili taraflardan yapilan hizmet ahmlari
1 Ocak 2007- 1 Nisan 2007- 1 Ocak 2006- 1 Nisan 2006-
30 Haziran 2007 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006 30 Haziran 2006
Grup ici sirketler
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S. 35.979 21.237 49.108 30.365
Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 19.603 10.649 - -
Penguen Gida Pazarlama A.S. - - 8.346 4.310
55.582 31.886 57.454 34.675
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NOT 9 - ILiISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

iii) 1 Ocak - 30 Haziran 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili
taraflarla yapilan 6nemli islemler ve ilgili finansman gelir ve giderleri:

Kur farka gelirleri

1 Ocak 2007- 1 Nisan 2007- 1 Ocak 2006- 1 Nisan 2006-
30 Haziran 2007 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006 30 Haziran 2006
a) Ortaklar
Gengoglu Holding A.S. - - 38.348 34.510
Morsan Tekstil San. Tic. A.S. - - 1.427 1.270
b) Grup ic¢i sirketler
Penguen Gida Pazarlama A.S. 3.000 3.000 445.052 440.314
Penguen Gida Di1s Tic. A.S. - - 2.981 -
MEK Marmara Karadeniz
Ege Tiit. Tic. A.S. - - 1.223 1.090
3.000 3.000 489.031 477.184
Kur farki giderleri
1 Ocak 2007- 1 Nisan 2007- 1 Ocak 2006- 1 Nisan 2006-
30 Haziran 2007 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006 30 Haziran 2006
a) Ortaklar
DEG - - 139.529 71.817
b) Grup igi sirketler
Penguen Gida Pazarlama A.S. - - 256.872 252.777
- - 396.401 324.594
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NOT 9 - ILiISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

iv) 1 Ocak - 30 Haziran 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili
taraflarla yapilan 6nemli islemler ve ilgili diger gelir ve giderler:

1liskili taraflardan diger gelirler

1 Ocak 2007- 1 Nisan 2007- 1 Ocak 2006- 1 Nisan 2006-
30 Haziran 2007 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006 30 Haziran 2006
a) Ortaklar
Gengoglu Holding A.S. 1.200 1.000 900 450
Morsan Tekstil San. Tic. A.S. 1.200 1.000 900 450
b) Grup igi sirketler
Penguen Gida Pazarlama A.S. - - 450 450
Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 58.078 37.791 23.927 12.381
MEK Marmara Karadeniz
Ege Tiit. Tic. A.S. 1.200 1.000 900 450
Penguen Gida Di1s Tic. A.S. 1.200 1.000 900 450
And Havacilik A.S. 1.200 1.000 900 450
64.078 42.791 28.877 15.081

v) Gruba verilen kefalet ve ylikiimliiliikler: Yoktur (2006: Y oktur).

vi) Yonetim Kurulu ve {ist diizey yonetim personeline ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 528.459 YTL dir (1 Ocak 2006-30 Haziran 2006: 571.251 YTL).

NOT 10 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Katma deger vergisi (KDV) alacaklari 296.209 244.790
Personele verilen maas avanslari 43.475 45.479
Personele verilen ig avanslari 20.223 18.675
Diger cesitli alacaklar - 107.658
359.907 416.602
Diger bor¢lar
Personele borglar 302.185 163.278
Odenecek vergi,harc ve diger kesintiler 214.855 152.624
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 92.763 114.269
609.803 430.171

23



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2007 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

NOT 12 - STOKLAR

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Ilk madde ve malzeme 3.406.148 2.867.793
Yart mamuller 6.651.906 7.306.815
Mamuller 4.695.648 12.948.472
Ticari mallar 82.162 225.539
Diger stoklar - 260.207
Verilen siparis avanslari 1.560.625 90.539

16.396.489 23.699.365

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle stoklar {izerindeki toplam sigorta tutar1 33.235.650 YTL’dir (31
Aralik 2006: 34.993.350 YTL).

1 Ocak — 30 Haziran 2007 ara hesap doneminde Grup’un satilan malin maliyeti hesabinin 7.641.226
YTL’lik (2006: 11.593.959 YTL) kismu ilk madde malzeme sarfi ile ilgilidir.

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle stoklar i¢in ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 336.059 YTL dir.

NOT 13-DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS
BEDELLERI

Yoktur (31 Aralik 2006: Y oktur).

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen vergiler

Grup ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango kalemlerinin XI-25 sayili Teblig ve Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle olustuklar yillardan itibaren 5 yil siireyle taginabilen toplam
41.137.231 YTL (2006: 25.284.822 YTL) tutarinda taginan vergi zarar1 bulunmaktadir. Yapilmis olan
projeksiyona gore, ileriki bes yilda elde edilmesi beklenen vergilendirilebilir karlarin toplami
7.237.592 YTL (31 Aralik 2006: 6.109.729 YTL) dir. 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle ilisikteki mali
tablolarda, Sirket’in tagman vergi zararlarinin 7.237.592 YTL(31 Aralik 2006: 6.109.729 YTL)
tutarindaki kismi tizerinden ertelenmis vergi aktifi ayrilmistir. Sirket bundan sonraki seneler i¢in
planlamis oldugu karlar ile mahsup edilebilecek mali zararlar1 kullanabilecektir.
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NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikiimliliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici farklar Ertelenen vergi varhklari /
yiikiimliiliikleri
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2007 2006 2007 2006
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl degerleri ile
vergi matrahlari arasindaki net fark (774.099) (898.085) (154.820) (179.617)
Banka kredi reeskontlarinin
etkin faiz yontemine gére hesaplanmasi - 28.034 - 5.607
Tahakkuk etmemis finansman gideri (89.682) (449.387) (17.937) (89.877)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 249.987 324.391 49.997 64.878
Ciro primi gider karsiligi 206.804 197.350 41.361 39.470
Stipheli alacak karsilig (120.000) (20.647) (24.000) (4.129)
Kidem tazminati karsilig1 665.351 1.050.587 133.070 210.117
Navlun tegvik primi (852.642) (830.509) (170.528) (166.102)
Devreden mali zararlar 7.237.592 6.109.729 1.447.518 1.221.946
Diger diizeltmeler 350.571 227.086 70.114 45.416
Ertelenen vergi yiikiimliilikleri (1.836.423) (2.198.628) (367.285) (439.725)
Ertelenen vergi varliklar 8.710.305 7.937.177 1.742.060 1.587.434
Ertelenen vergi varhklari, net 6.873.882 5.738.549 1.374.775 1.147.709
2007 2006
1 Ocak bakiyesi 1.147.709 1.972.516
Cari donem ertelenen vergi geliri/(gideri)-net (Not 41) 227.066 (899.646)
30 Haziran bakiyesi 1.374.775 1.072.870
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Ertelenen vergi varhklar
Bir yildan kisa siirede yararlanilacak 161.472 149.764
Bir yildan uzun siirede yararlanilacak 1.580.588 1.437.670
1.742.060 1.587.434
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Bir yildan kisa siirede gergeklesecek (212.465) (254.501)
Bir yildan uzun siirede ger¢eklesecek (154.820) (185.224)
(367.285) (439.725)
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NOT 15 - DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER
a) Diger cari/donen varhklar: 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Gelecek aylara ait giderler 2.369.106 358.182
Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacaklari 1.164.405 1.524.537
Thracat tesvik primi alacaklari 852.642 830.509
Diger 381 39.667

4.386.534 2.752.895

Gelecek aylara ait giderlerdeki artis heniiz iiretimine baslanmamuis {irlinler i¢in yapilan giderlerin
bilangoda ertelenmesi sonucu ortaya ¢ikmustir.

b) Diger cari olmayan/duran varhklar: 30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Gelecek yillara ait giderler 17.124 -
17.124 -

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur (2006:Y oktur).

NOT 17 - POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

Yoktur (2006:Y oktur).

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (2006:Y oktur).
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NOT 19 - MADDI VARLIKLAR

30 Haziran 2007 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap donemi i¢inde maddi varliklar ve ilgili

birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 30 Haziran
Maliyet 2007 Girisler Cikislar 2007
Arsalar 7.222.699 - - 7.222.699
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.746.724 - - 2.746.724
Binalar 14.663.477 - - 14.663.477
Makina ve techizat 41.528.390 233.716 (90.221) 41.671.885
Motorlu araglar 2.177.146 25.741 (124.709) 2.078.178
Doseme ve demirbaglar 4.404.777 11.568 (9.514) 4.406.831
Diger maddi varliklar 2.601.519 5.760 (25.805) 2.581.474
75.344.732 276.785 (250.249) 75.371.268

Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.870.715) (54.817) - (1.925.532)
Binalar (3.208.408) (125.332) - (3.333.740)
Makina ve teghizat (31.881.480) (768.039) 90.221 (32.559.298)
Motorlu araglar (971.555) (160.278) 57.169 (1.074.664)
Doseme ve demirbaglar (2.916.086) (112.153) 3.729 (3.024.510)
Diger maddi varliklar (1.831.157) (57.773) 8.172 (1.880.758)
(42.679.401) (1.278.392) 159.291 (43.798.502)
Net defter degeri 32.665.331 31.572.766

Maddi varliklarin amortisman giderinin 697.819 YTL’ lik kismi 30 Haziran 2007 tarihinde sona eren ara
hesap donemine ait gelir tablosunda satilan malin maliyeti, 267.030 YTL’si faaliyet giderleri ve 313.543
YTL tutarindaki kismi 30 Haziran 2007 tarihli bilangoda diger cari/donen varliklar i¢cindeki gelecek aylara

ait giderler igerisinde gosterilmistir.
Finansal kiralama

Grup’un Garanti Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu motorlu tagitlar kiralama sézlesme detaylari
agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
Maliyet Birikmis Maliyet Birikmis
amortisman amortisman
Motorlu tasitlar 83.677 13.946 - -
83.677 13.946 - -

Kiralanan varliklar tizerindeki amortismanin giderlesen kismi 8.386 YTL’dir (2006: Y oktur).
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NOT 19 - MADDi VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 30 Haziran
Maliyet 2006 Girisler Cikislar 2006
Arsalar 7.231.190 - - 7.231.190
Yeralt1 ve yertisti diizenleri 2.677.020 - - 2.677.020
Binalar 14.655.989 3913 - 14.659.902
Makina ve teghizat 41.168.330 191.776 - 41.360.106
Motorlu araglar 2.278.120 182.255 (381.766) 2.078.609
Doseme ve demirbaglar 4.295.666 49.516 (2.882) 4.342.300
Diger maddi duran varliklar 2.481.135 119.995 (1.688) 2.599.442
Verilen avanslar - 129.215 - 129.215
74.787.450 676.670 (386.336) 75.077.784

Birikmis amortisman
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri (1.768.280) (50.440) - (1.818.720)
Binalar (2.958.119) (125.017) - (3.083.136)
Makina ve teghizat (30.363.076) (754.627) - (31.117.703)
Motorlu araglar (898.823) (143.718) 210.240 (832.301)
Doseme ve demirbaglar (2.697.806) (106.584) 710 (2.803.680)
Diger maddi duran varliklar (1.719.958) (54.523) 1.627 (1.772.854)
(40.406.062) (1.234.909) 212.577 (41.428.394)
Net kayith deger 34.381.388 33.649.390

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle maddi varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 148.578.839 YTL (30
Haziran 2006: 77.775.913 YTL) dir.

Not 31(b)’de gosterildigi tizere 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle Grup’un gayrimenkulleri iizerinde
toplam 33.335.520 YTL (30 Haziran 2006: 52.625.603 YTL) ipotek bulunmakta olup s6z konusu

ipotekler Grup’un kullanmis oldugu banka kredi anlagmalar1 gercevesinde tesis edilmistir.
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NOT 20 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak Girisler Cikislar 30 Haziran
Maliyet 2007 2007
Haklar 88.396 14.014 - 102.410
Bilgisayar yazilim programlari 510.407 36.689 - 547.096
Diger maddi olmayan varliklar 177.575 - - 177.575
776.378 50.703 - 827.081

Birikmis itfa paylar
Haklar (59.705) (8.419) - (68.124)
Bilgisayar yazilim programlari (395.458) (27.920) - (423.378)
Diger maddi olmayan varliklar (177.575) - - (177.575)
(632.738) (36.339) - (669.077)
Net defter degeri 143.640 158.004

Itfa paylar1 30 Haziran 2007
edilmistir.

tarihinde sona eren ara hesap doneminde faaliyet giderlerine dahil

1 Ocak Girisler Cikislar 30 Haziran
Maliyet 2006 2006
Haklar 88.396 - - 88.396
Bilgisayar yazilim programlari 471.760 414 - 472.174
Diger maddi olmayan varliklar 177.575 - - 177.575
737.731 414 - 738.145

Birikmis itfa paylar
Haklar (42.819) (8.993) - (51.261)
Bilgisayar yazilim programlari (343.108) (24.427) - (367.535)
Diger maddi olmayan varliklar (177.575) - - (177.575)
(563.502) (33.420) - (596.371)
Net defter degeri 174.229 141.774

Itfa paylar1 30 Haziran 2006 tarihinde sona eren ara hesap doneminde faaliyet giderlerine dahil

edilmistir.
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NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Alnan siparis avanslari - 59.872
- 59.872
NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (2006: Yoktur).
NOT 23 - BORC KARSILIKLARI
a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Ciro prim karsilig1 206.804 197.350
Toplam 206.804 197.350
b) Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklari:
Kidem tazminat1 karsilig 665.351 1.050.587
665.351 1.050.587

Kidem tazminat1 karsihgn:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2007 tarihi
itibariyle 1.960,69 YTL (31 Aralik 2006: 1.857,44 YTL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yikiimliiligiin bugiinkii degerinin aktiieryal varsayimlar goz oOnilinde bulundurularak tahminiyle
hesaplanir.

Teblig, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini  ongérmektedir. Buna goére karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmisgtir:
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NOT 23 - BORC KARSILIKLARI (Devami)

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Iskonto orani (%) 5,71 5,71
Emeklilik olasiligina iliskin oran (%) 99 99

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
i¢in, 1 Temmuz 2007 tarihinden itibaren gegerli olan 2.030,19 YTL (1 Ocak 2007: 1.960,69 YTL)
tizerinden hesaplanmaktadir.

30 Haziran tarihinde sona eren donemlere ait kidem tazminati1 karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 1.050.587 840.798
Dénem i¢indeki artig-gelir tablosuna yansitilan 47.874 97.167
Odemeler (433.110) (105.669)
30 Haziran 665.351 832.296

Kidem tazminati karsiliginda yil ig¢indeki artig faaliyet giderlerine yansitilmig ve personel {icret ve
giderlerine dahil edilmistir.

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle konsolide edilen bagli ortakligin hesaplanan azinlik paylar asagida
gosterilmigtir:

2007
1 Ocak -
Ana ortaklik dis1 paya ait net zarar (2.068)
30 Haziran (2.068)
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NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Hisse (%) YTL Hisse (%) YTL
Gengoglu Holding A.S. 39,25 19.860.674 45,14 19.860.674
Asia Special Situations M3TR1 BV 13.04 6.600.000 0,00 -
DEG Deutsche Investitions und
Entwicklungsgesellshaft mbH 12.74 6.447.830 14,65 6.447.830
Turhan Gengoglu 2,57 1.301.915 2,96 1.301.915
Orhan Umit Gengoglu 2,57 1.301.915 2,96 1.301.915
Morsan Tekstil Sanayii A.S. 0,53 261.782 0,59 261.782
Halka Arz 29,30 14.825.884 33,70 14.825.884
Toplam 100,00 50.600.000 100,00 44.000.000
Sermaye diizeltmesi 23.412.213 23.412.213
Toplam ddenmis sermaye 74.012.213 67.412.213

Sirket ile ADM Capital Group’a bagli sirketlerden Asia Special Situations arasinda 28 Subat 2007
tarihinde mevcut hissedarlarin riichan haklarmin tamamen kisitlanarak hisse bagma primli fiyat1 1,10
YTL olmak iizere 6.600.000 YTL nominal tutarinda sermaye artirimi anlagmasi imzalanmigtir.
Sermaye artirim islemleri rapor doneminde tamamlanmis ve buna istinaden Sirket’in sermayesi
6.600.000 YTL ve hisse senedi ihrag¢ primleri 660.000 YTL tutarinda artmustir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciinde, nakit sermaye

artinmlarinin endekslenmesinin etkisini temsil etmektedir. (Not 28).

Nominal degeri 0,01 YTL olan 5.060.000.000 (2006: 4.400.000.000) adet hisse bulunmaktadir.

Sirketin kayitli sermaye tavani 100.000.000 YTL’dir. Grup’un sermayesini temsil eden hisse

senetlerine taninan imtiyazlar:

Tertip Grup Nama / Hamiline  Imtiyaz
1 A Hamiline **

2 B Hamiline Yok

4 A Hamiline **

3 B Hamiline Yok

5 A Hamiline **

5 B Hamiline Yok

7 A Hamiline **

7 B Hamiline Yok

8 A Hamiline **

(**): Yonetim ve denetim kurulu iyelerinin yaridan fazlas1 A grubu hissedarlarin belirleyecegi adaylar

arasindan secilmektedir.
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NOT 26 -27-28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERi, GECMIS YILLAR
ZARARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 0denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI. No:25 sayili Teblig kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte,
“geemis yillar zarari”’nda izlenen sdz konusu tutar, varsa dénem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil
karlar1, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Seri:XI No:25 sayili Teblig uyarinca hazirlanan
mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2004 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak
izere, dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin
%30’undan asag1 olmamak {izere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilecektir.

Seri: XI. No:25 sayili tebli§ uyarmca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi
sonucunda Ozsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri,
Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedekler” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu
hesap kalemlerinin diizeltilme farklar1 toplu halde 6zsermaye grubu iginde “6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” hesabinda yer alir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda;
olagantistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz serm aye artirimi, nakit kar dagitim ya da zarar

mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gore Sirket’in Seri: XI. No:25 sayil1 tebligine gore kar dagitiminda baz aliacak
0zsermaye tablosu 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:
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NOT 26- 27-28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMIS YILLAR

ZARARLARI (Devam)

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Sermaye 50.600.000 44.000.000
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 1.021.210 361.210
Yasal yedekler 110.959 110.959
Ozermaye enflasyon diizeltme farklari 24.671.490 24.671.490
Net kar/ (zarar) 174.213 (14.682.825)
Gegmis yillar zararlari (48.359.699) (33.676.874)
Toplam 6zsermaye 28.218.173 20.783.960

Yukarida gosterilmis kalemlerin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciine gore diizeltilmis
degerleri ve Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar1 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri

itibariyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007
Ozsermaye
enflasyon
Tarihi Endekslenmis diizeltmesi
degerler degerler farki
Sermaye 50.600.000 74.012.213 23.412.213
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 1.021.210 1.219.020 197.810
Yasal yedekler 110.959 1.172.426 1.061.467
Toplam 51.732.169 76.403.659 24.671.490

31 Aralik 2006

Ozsermaye
enflasyon
Tarihi Endekslenmis diizeltmesi
degerler degerler farki
Sermaye 44.000.000 67.412.213 23.412.213
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 361.210 559.020 197.810
Yasal yedekler 110.959 1.172.426 1.061.467
Toplam 44.472.169 69.143.659 24.671.490
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NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve borglarin tarihi tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Varliklar 2.214.092 3.694.912
Yiikiimliiliikler (27.585.381) (29.119.096)
Net yabanci para pozisyonu (25.371.289) (25.424.184)

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarm YTL karsiliklan asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007

Toplam

USD EUR GBP Yabanca para

Hazir degerler 11.514 99.690 24.138 135.342

Ticari alacaklar 33.725 1.672.757 372.268 2.078.750

Toplam varhklar 45.239 1.772.447 396.406 2.214.092

Finansal borglar - 27.398.373 - 27.398.373

Ticari borglar 732 169.726 16.550 187.008

Toplam yiikiimliiliikler 732 27.568.099 16.550 27.585.381
Net yabanci para

varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu 44.507 (25.795.652) 379.856 (25.371.289)

31 Aralik 2006

Toplam

USD EUR GBP Yabanca para

Hazir degerler 6.119 84.204 14 90.337

Ticari alacaklar 114.118 2.421.064 1.069.393 3.604.575

Toplam varhklar 120.237 2.505.268 1.069.407 3.694.912

Finansal borg¢lar - 28.353.099 - 28.353.099

Ticari borglar 321.236 383.649 60.442 765.327

Alinan avanslar - 670 - 670

Toplam yiikiimliiliikler 321.236 28.737.418 60.442 29.119.096

Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (200.999) (26.232.150) 1.008.965 (25.424.184)
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NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Navlun Tesvik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu'nun tarimsal iiriinlerde ihracat iadesi yardimlarina iliskin 2005/1
sayili tebligi g¢ercevesinde, ihracatgilara yurtdisi satiglariyla orantili olarak navlun tesvik primi
O6denmektedir. Grup, 1 Ocak - 30 Haziran 2007 dénemi ihracatina iliskin olarak toplam 328.882 USD
navlun tegvik primi hak etmistir. 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle navlun tesvik primi alacagi 852.642
YTL (31 Aralik 2006: 830.509 YTL) dir.

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 30 Haziran 2007 ve 1 Ocak 2007 tarihleri itibariyle Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda
aciklama asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle miisterilerden alacaklara iligkin davalar devam etmektedir. Bu
davalara iliskin Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar (ipotekler) diisiildiikten sonra
kalan tutar olan 2.093.976 YTL (31 Aralik 2006: 2.115.166 YTL) nin tamamu i¢in karsilik ayrilmistir.

b)
30 Haziran 2007
Verilen teminat mektuplari
Para birimi Orijinal tutar YTL
YTL 1.908.058 1.908.058
USD 345.550 450.805
2.358.863
Gayrimenkul iizerindeki ipotek
veya teminatlar Para birimi Orijinal tutar YTL
YTL 28.450.003 28.450.003
EUR 2.778.230 4.885.517
33.335.520
Verilen teminat senetleri
Para birimi Orijinal tutar YTL
YTL 3.641.900 3.641.900
3.641.900
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NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Verilen teminat mektuplari

31 Arahk 2006

Para birimi Orijinal tutar YTL
YTL 1.146.897 1.146.897
USD 307.510 432.236
EUR 200.000 370.300
1.949.433
Gayrimenkul iizerindeki ipotek
veya teminatlar Para birimi Orijinal tutar YTL
YTL 38.000.000 38.000.000
EUR 7.278.230 13.475.643
51.475.643
Verilen teminat senetleri Para birimi Orijinal tutar YTL
YTL 9.340.010 9.340.010
9.340.010

NOT 32 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur (2006: Yoktur).
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NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un 30 Haziran 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin satiglarinin ve
satiglarin maliyetinin satilan tiriin grubuna gore dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 - 30 Haziran 2007

Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas
Satis Gelirleri Oram (%) Maliyeti Faaliyet Kari

Konserve 13.057.437 47 9.948.218 3.109.219
Regel 7.326.773 27 5.404.322 1.922.451
Salca 1.140.387 4 978.385 162.002
Dondurulmug 6.177.029 22 3.923.347 2.253.682
27.701.626 20.254.272 7.447.354

1 Nisan 2007 - 30 Haziran 2007

Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas
Satis Gelirleri Oram (%) Maliyeti Faaliyet Kari

Konserve 5.717.684 44 4.682.393 1.035.291
Regel 3.499.252 27 2.351.342 1.147.910
Salga 420.861 3 319.768 101.093
Dondurulmug 3.435.271 26 2.047.211 1.388.060
13.073.068 9.400.714 3.672.354

1 Ocak 2006 - 30 Haziran 2006

Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas
Satis Gelirleri Oram (%) Maliyeti Faaliyet Kan

Konserve 13.522.812 51 9.981.316 3.541.496
Regel 6.793.072 26 4.006.566 2.786.506
Salga 1.274.898 5 826.933 447.965
Dondurulmug 4.793.177 18 3.476.046 1.317.131
26.383.959 18.290.861 8.093.098

1 Nisan 2006 - 30 Haziran 2006

Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas
Satis Gelirleri Oram (%) Maliyeti Faaliyet Kan

Konserve 2.692.402 27 2.022.708 669.694
Regel 4.318.678 44 2.426.645 1.892.033
Salca 449.208 4 251.058 198.150
Dondurulmusg 2.438.486 25 1.801.089 637.397
9.898.774 6.501.500 3.397.274
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NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Kidem tazminati tavan1 1 Temmuz 2007 tarihinden itibaren 2.030,19 YTL olmustur.

NOT 35 - DURDURULAN FAALIiYETLER

Yoktur (2006: Yoktur).

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2007 2007 2006 2006
Yurtici satiglar 17.434.035 8.041.232 14.348.205 7.643.368
Yurtdisi satiglar 11.705.009 4.714.091 15.025.878 4.152.841
Diger satiglar 1.586.850 1.423.095 664.349 560.733
Briit satislar 30.725.894 14.178.418 30.038.432 12.356.942
Eksi: Indirimler (3.024.268) (1.105.350) (3.654.473) (2.458.168)
Net satislar 27.701.626 13.073.068 26.383.959 9.898.774
Satiglarin maliyeti (-) 20.254.272 9.400.714 18.290.861 6.501.500
Briit esas faaliyet karn 7.447.354 3.672.354 8.093.098 3.397.274
NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2007 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006 30 Haziran 2006
Satis ve pazarlama giderleri :
Satis komisyonlari 1.569.765 1.100.999 1.478.467 1.033.893
Navlun giderleri 839.172 397.434 873.821 508.113
Personel ve yonetim {icret giderleri 504.199 229.689 782.797 389.908
Ciro primleri 434712 233.085 376.769 205.855
Nakliye giderleri 336.915 149.776 250.686 114.663
Satis destek eleman giderleri 272.923 224.427 169.445 80.116
Diger 357.584 288.784 286.992 117.636
4.315.270 2.624.194 4.218.977 2.450.184
Genel yonetim giderleri:
Personel ve yonetim iicret giderleri 880.560 437.305 1.076.060 554.757
Amortisman ve itfa gideri 303.369 164.780 279.364 140.805
Enerji ve yakit giderleri 123.053 31.631 58.261 34.015
Dava icra ve noter giderleri 104.771 15.184 54.472 24.024
Miisavirlik giderleri 80.439 42.535 51.444 18.795
Sigorta giderleri 78.110 37.607 66.805 26.064
Diger 816.128 413.352 859.668 414415
2.386.430 1.142.394 2.446.074 1.212.875
Faaliyet giderleri 6.701.700 3.766.588 6.665.051 3.663.059
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NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2007 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006 30 Haziran 2006
Diger gelirler :
Maddi varlik satig kart 73.024 12.116 204.577 78.206
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi 51.556 - 16.306 -
Diger 419.317 195.846 132.893 139.668
543.897 207.962 353.776 217.874
Diger giderler:
Stok deger diisiikligii (263.322) (263.332) - -
Karsilik giderleri (260.858) - - -
Maddi varlik satig zarari (5.616) - (89.357) (70.890)
Onceki dénem gider ve zararlari (571) (571) - -
Diger (29.560) (65.686) (144.753) (114.237)
(559.927) (329.589) (234.110) (185.127)
Diger gelirler/(giderler) - net (16.030) (121.627) 119.666 32.747
NOT 39 - FINANSMAN GELIRLERI/(GIDERLERI) - NET
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2007 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006 30 Haziran 2006
Finansal gelirler :
Kur farki gelirleri 1.807.437 1.759.587 116.371 78.443
Vade farki gelirleri 716.246 356.749 574.800 170.797
Faiz geliri 62 - - -
2.523.745 2.116.336 691.171 249.240
Finansal giderler:
Faiz giderleri (1.942.883) (1.118.536) (1.168.424) (575.491)
Vade farki giderleri (1.245.826) (558.705) (492.406) 174.348
Kur fark: giderleri (38.101) - (6.661.019) (6.115.724)
Diger (81.480) (73) (172.159) (99.122)
(3.308.290) (1.677.314)  (8.494.008) (6.615.989)
Finansal gelirler/(giderler) - net (784.545) 439.022 (7.802.837) (6.366.749)
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NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR ZARARI

Yoktur (2006: Yoktur).

NOT 41 - VERGILER

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20’dir (2006: %20). Kurumlar Vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi
gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi
halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarndan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 (2006: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlar {izerinden %20 (2006: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢inde
O0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanglarin1 bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin mali tablolarmi 1
Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini ongdrmektedir. Anilan yasa
hiikmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin ( DIE TEFE
artis oranmin ) %100’i ve son 12 aylik enflasyon oramnin ( DIE TEFE artis oranmin ) %10’u agsmasi
gerekmektedir. 2006 ve 2007 ilk alt1 aylik donemleri i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon
diizeltmesi yapilmamistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déoneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi mali
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr
ayr1 hesaplanmustir.
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NOT 41 — VERGILER (Devam)

Sirket, 30 Haziran 2007 tarihinde sona eren yila ait Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina uygun hazirlanan finansal tablolarinda, 7.237.592 YTL tutarindaki mahsup
edilebilecek mali zararlar igin ertelenmis vergi varligi hesaplamigtir (Not14).

Indirilebilecek mali zaralarin vadeleri asagidaki gibidir:

2008 2.229.412

2009 2.384.120

2010 2.624.060

Toplam 7.237.592
Vergiler i¢in ayrilan karsiliklar asagidadir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2007 30 Haziran 2007 30 Haziran 2006 30 Haziran 2006

Cari donem vergi gideri - - - -

Ertelenen vergi geliri/(gideri) 227.066 (560.372) (899.646) (813.816)

Toplam vergi geliri/(gideri) 227.066 (560.372) (899.646) (813.816)

NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin g¢ikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedine

boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak-
30 Haziran 2007
Hissedarlara ait net (zarar)/kar 174.213
Cikarilmig adi hisselerin
agirlikli ortalama adedi
Nominal degeri 0,01 YTL (1 YKR)
olan hisse bagina kazang/(kayip)

5.060.000.000

0,003

1 Nisan- 1 Ocak-

30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
(334.791) (7.154.520)
5.060.000.000 4.400.000.000
(0,001) (0,162)

1 Nisan-
30 Haziran 2006

(7.413.353)
4.400.000.000

(0,169)

NOT 43 - KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI

Nakit akim tablosu, mali tablolar i¢erisinde gosterilmistir.

NOT 44 - KONSOLIDE MALI TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (2006: Yoktur).



