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ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Penguen Gida Sanayi A.S. Yonetim Kurulu'na

Giris

1.

Penguen Gida Sanayi A.$.'nin ekte yer alan 31 Mart 2008 tarihli 6zet konsolide
bilangosu, ayni tarihte sona eren Ug¢ aylik 0zet konsolide gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akim tablosu tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem &zet konsolide finansal tablolarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin Kapsami

2.

incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
hakkinda Seri: X, No: 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara dénem finansal
tablolarin incelenmesi ile ilgili dizenlemelere uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem
finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama slrecinden
sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi ve analitik inceleme ile diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim
¢alismasina goére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda
olunmasi gereken tum Onemli hususlari ortaya cikarabilme konusunda guvence
saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goérisu
aciklanmamistir.

Sonug

3.

incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem o6zet konsolide finansal tablolarin,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina (Bkz.
Dipnot 2), tim ©6nemli yonleriyle, uygun hazirlanmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlaniimamistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Gokhan Yiksel, SMMM

istanbul, 19 Haziran 2008
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

31 MART 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLER]

ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecMmis gecmis
Referanslar 31 Mart 2008 31 Arahk 2007
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 36.612.031 40.959.108
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 371.099 952.009
Ticari Alacaklar 6,22 12.028.347 10.484.412
Diger Alacaklar 7 1.395.785 1.556.487
Stoklar 8 17.838.555 25.391.092
Diger Donen Varliklar 14 4.978.245 2.575.108
Duran Varliklar 32.746.676 33.385.644
Ticari Alacaklar 6 16 16
Maddi Duran Varliklar 9 31.195.799 31.711.664
Maddi Olmayan Duran Varliklar 107.315 116.472
Ertelenmis Vergi Varligi 21 1.443.546 1.557.492
TOPLAM VARLIKLAR 69.358.707 74.344.752

Mali tablolar yayinlanmak tizere Yonetim Kurulu’'nun 19 Haziran 2008 tarihli toplantisinda

onaylanmugtir.

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

31 MART 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLER]

ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanslari 31 Mart 2008 31 Arahik 2007
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 28.856.130 29.487.569
Finansal Borglar 5 21.249.559 19.071.239
Ticari Borglar 6,22 5.735.123 9.816.317
Bor¢ Karsiliklari 11 246.751 142.801
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 14 1.624.697 457.212
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.295.536 16.771.936
Finansal Borglar 5 18.804.009 15.695.626
Kidem Tazminat1 Karsilig1 13 491.527 1.076.310
OZKAYNAKLAR 21.207.041 28.085.247
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 21.204.497 28.088.040
Odenmis Sermaye 15 50.600.000 50.600.000
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 15 23.412.213 23.412.213
Hisse Senedi Ihra¢ Primleri 15 1.021.210 1.021.210
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 110.959 110.959
Gegmis Yillar Kar/Zarar 15 (47.056.342) (47.100.422)
Net Donem Kari/Zarari 15 (6.883.543) 44.080
Azinlik Paylar 2.544 (2.793)
TOPLAM KAYNAKLAR 69.358.707 74.344.752

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET

KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Smirh
incelemeden incelemeden
gecmis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Mart 2008 31 Mart 2007
Satis Gelirleri 16 14.917.806 14.628.558
Satiglarin Maliyeti 16 (12.408.646) (10.853.558)
BRUT KAR/(ZARAR) 2.509.160 3.775.000
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 17 (1.730.323) (1.691.075)
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (1.213.440) (1.244.037)
Diger Faaliyet Gelirleri 154.475 254.591
Diger Faaliyetlerden Giderleri (-) (24.523) (230.691)
FAALIYET KARI/(ZARARI) (304.651) 863.788
Finansal Gelirler 19 889.406 838.272
Finansal Giderler (-) 20 (7.349.015) (1.980.494)
VERGI ONCESIi KAR/(ZARAR) (6.764.260) (278.434)
Vergi Gelir/Gideri 21
- Donem Vergi Gelir/(Gideri) - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (113.946) 787.438
DONEM KARI/(ZARARI) (6.878.206) 509.004
Doénem Kar/Zararimimn Dagilhim
- Azinlik Paylar 5.337 (352)
- Ana Ortaklik Paylart (6.883.543) 509.356
Hisse Basina Kar/(Zarar) (0,136) 0,012

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK -31 MART 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIiDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 31 Mart 2008 hesap donemine iliskin 6zkaynaklar degisim tablosu:

Odenmis
Sermaye Kardan
enflasyon ayrilan Gecmis
diizeltmesi Hisse senedi kisitlanmis yillar Net donem Azmhk Toplam
Sermaye farka ihra¢ primleri yedekler zararlari kar1/(zarari) Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2008 50.600.000 23.412.213 1.021.210 110.959 (47.100.422) 44.080 (2.793) 28.085.247
Gegmis yillar zararlarina transferler - - - - 44.080 (44.080) - -
Net donem kar1/(zarari) - - - - (6.883.543) 5.337 (6.878.206)
31 Mart 2008 50.600.000 23.412.213 1.021.210 110.959 (47.056.342) (6.883.543) 2.544 21.207.041
1 Ocak - 31 Mart 2007 hesap donemine iliskin 6zkaynaklar degisim tablosu:
Odenmis
Sermaye Kardan
enflasyon ayrilan Gecmis
diizeltmesi Hisse senedi Kisitlanmis yillar Net donem  Azihk Toplam
Sermaye farki ihrag primleri yedekler zararlari kari/(zarari) Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2007 44.000.000 23.412.213 361.210 110.959 (32.417.597) (14.682.825) - 20.783.960
Gegmis yillar zararlarina transferler - - - - (14.682.825) 14.682.825 - -
Net donem kari/(zarar1) - - - - - 509.356 (352) 509.004
31 Mart 2007 44.000.000 23.412.213 361.210 110.959 (47.100.422) 509.356 (352) 21.292.964

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2008 31 Mart 2007
isletme Faaliyetleri:
Vergi Oncesi zarar (6.764.260) (278.434)
Esas faaaliyetlerden saglanan veya
faaliyetlerde kullanilan net nakit tutarmin
net kar ile mutabakatimi saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 611.935 604.796
Kidem tazminati karsilig1 13 116.839 240.397
Stipheli alacaklar karsiligi 6 - 110.146
Maddi varlik satig (kar1)/zarari, net - (101.191)
Faiz gideri 918.407 709.474
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki
degisim oncesi net faaliyet geliri (5.117.079) 1.285.188
Ticari alacaklardaki degisim 6 (1.543.935) (1.242.809)
Stoklardaki degisim 8 7.552.537 (7.041.572)
Diger donen varliklardaki degisim 7,14 (2.242.435) 879.473
Ticari borglardaki degisim 6 (4.081.194) 9.860.783
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 14 1.271.435 (524.632)
Odenen kidem tazminatlari 13 (701.622) (282.585)
isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (4.862.293) 2.933.846
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlar1 9 (77.128) (27.463)
Maddi olmayan duran varlik alimlar1 (9.784) -
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit - 3.136
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (86.912) (24.327)
Finansman faaliyetleri:
Finansal borglardaki degisim 4.475.225 (1.664.868)
Odenen faiz (106.930) (548.632)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 4.368.295 (2.213.500)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azahs) (580.910) 696.019
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 952.009 493.784
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 371.099 1.189.803

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Penguen Gida” veya “Sirket”) 1988 yilinda Bursa’da kurulmus olup,
150.000 m2 arazi tizerinde 75.000 m2 kapali alan1 olan tesislerinde dondurulmus gida, konserve, salga
ve regel tirlinlerinin iiretimini yapmaktadir.

Penguen Pazarlama A.S. (“Bagli Ortaklik™) 1 Mart 2006 tarihinde her tiirlii malin i¢ ve dis ticaretini
yapmak, ithal ve ihra¢ etmek, depolamak, yurtiginde ve yurtdisinda her tiirli tasima islerini yapmak
iizere Bursa’da kurulmustur. Penguen Gida’nin yurtdis1 piyasa igin iirettigi {irinlerin énemli bir kism
Penguen Pazarlama A.S. tarafindan pazarlanmaktadir.

Yukarida ad1 gegen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. Ilisikteki cari dénem mali
tablolari, Penguen Gida ile 1 Mart 2006 tarihinde iktisap edilen bagl ortaklik Penguen Pazarlama
A.S.’nin mali tablolarinin tam konsolidasyon yontemi ile birlestirilmesi suretiyle konsolide olarak
hazirlanmustir.

Penguen Gida, yukarida belirtilen Bagli Ortakligi Penguen Pazarlama A.S.’nin kurulusundan dnce
yurtdist satiglarinin dnemli bir kismini iligkili kuruluglardan Penguen Gida Pazarlama A.S. iizerinden
yapmaktaydi. Penguen Gida Pazarlama A.S.’ye yapilan satiglar iizerinden yillar itibariyle %0,5-3
arasinda degisen oranlarda komisyon 6denmekteyken 1 Eyliil 2005 tarihinden itibaren yurtdis satiglar
iizerinden komisyon 6deme uygulamasina son verilmis olup Grup’un yurtdist satiglarinin énemli bir
kismi 1 Mart 2006 tarihinden itibaren Bagli Ortaklik Penguen Pazarlama A.S. araciligiyla
gerceklestirilmektedir. S6z konusu satislar {izerinden komisyon alinmamaktadir.

Sirket, faaliyet konusu dolayisiyla yil igcindeki iiretimini agirlikli olarak Temmuz, Agustos ve Eyliil
aylarinda gerceklestirmektedir.

Sirketin kayith oldugu adres asagidaki gibidir:
[zmir Yolu 22. Km

Miimin Gengoglu Cd.
16285 Bursa



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiirrlikkten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarii  Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
aliacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

SPK’nin Seri:XI, No:29 sayil1 tebligi uyarinca igletmeler, ara donem finansal tablolarinit UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu gergevede ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmis,
s6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarint SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlamustir.

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, ilisikteki
0zet konsolide ara donem finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular1 ¢ergevesinde, UMS/UFRS nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlar’’na uygun olarak hazirlannustir. Ozet konsolide ara donem finansal tablolar ve dipnotlar
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis doneme ait finansal
tablolarda gerekli siniflandirma degisiklikleri yapilmistir (Bakiniz Dipnot 2.2).



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.1.2 SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

SPK’nin Seri: XI No:29 sayili tebligi ve ona agiklama getiren duyurular1 uyarinca, ara dénemlerde
Ozet finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosu, toplam déviz yiikiimliiliigiiniin
hedge edilme orami ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarini 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalar1 zorunludur.

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari

31 Mart 2008 tarihi itibariyle 6zet konsolide finansal tablolara dahil edilen bagh ortakligin iinvani
sermayesi ve sermayesi i¢indeki ana ortakligin pay1 asagidadir:

Ortakligin Unvani Ana Ortakligin Pay1 Sermaye Odenmemis Sermaye
Penguen Pazarlama A.S. %98 50.000 (37.500)

a)  Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Penguen Gida Sanayi A.S. ve Bagli Ortakliginin
(“Grup”) asagidaki (b) ve (c) maddelerinde belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal
tablolarim1 kapsamaktadir. Bagli Ortakliklarin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagl Ortakliklarin faaliyet sonuglari,
satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmustir.

b)  Bagl Ortakliklar. Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasimi kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili
Ozsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve bagh ortakliklar1 tarafindan
elde bulundurulan bagl ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye
ve donem karindan ¢ikarilmustir.

€¢)  Bagh Ortakliklar. kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin
paylart konsolide bilanco ve gelir tablosunda sirasiyla azinlik pay:r ve azinlik kar/zarari olarak
gosterilmektedir.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmig konsolide bilangosu ile; 1 Ocak - 31
Mart 2008 donemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve konsolide
Ozkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2007 donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.

Ayrica, Grup SPK’nim Seri: XI No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) uyarinca diizenlenecek finansal tablo ve dipnot formatlari hakkindaki duyurusuna
istinaden gecmis donemlere ait finansal tablolarinda da Teblig’de belirtilen gosterim degisikliklerine
uygun olarak asagida belirtilen gerekli siniflandirmalar1 yapmistir. Grup,

i) Daha 6nce 31 Aralik 2007 bilangosunda ticari alacaklar kalemi igerisinde gosterilen 29.365 YTL
tutarindaki avanslan diger donen varliklar kalemi igerisinde,

ii) Daha once 31 Aralik 2007 bilancosunda stoklar kalemi igerisinde gosterilen 609.374 YTL
tutarindaki avanslar1 diger donen varliklar kalemi igerisinde,

iii) Daha 6nce 31 Aralik 2007 bilangosunda kisa vadeli yiikiimliilikkler altinda finansal kiralama
islemlerinden borglar kalemi igerisinde gosterilen 215.020 YTL tutarindaki kisa vadeli finansal
kiralama borg¢larini, kisa vadeli finansal borglar kalemi igerisinde,

iv) Daha 6nce 31 Aralik 2007 bilangosunda uzun vadeli yiikiimliiliikler altinda finansal kiralama
islemlerinden borglar kalemi icerisinde gosterilen 309.837 YTL tutarindaki uzun vadeli finansal
kiralama borglarini, uzun vadeli finansal borglar kalemi igerisinde,

v) Daha 6nce 31 Aralik 2007 bilangosunda 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 igerisinde
gosterilen 23.412.213 YTL tutarindaki 6denmis sermaye enflasyon diizeltmesi farkini aym adlh
kalem icerisinde ve sirasiyla 1.061.467 YTL ve 197.810 YTL tutarindaki kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler ve hisse senedi ihra¢ primleri enflasyon diizeltme farklarini gegmis yillar kar
zararlari igerisinde

gostermis, sdzkonusu degisiklikler ile ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda cari dénem finansal
tablolart ile tutarlilig1 saglamak amaciyla gerekli degisiklikleri yapmustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Grup, operasyonlarindaki mevsimselligi géz oniinde bulundurarak, 30 Haziran 2007’den itibaren,
faaliyet sonuglarim ilgili donemlerde daha dogru yansitabilmek amaciyla, iiretimine heniiz
baslanmamus iiriinlerle ilgili yapilan harcamalar bilangoda gelecek aylara ait giderler kalemi altinda
ertelemektedir (Dipnot 16).



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ara donem Ozet kondolide mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap dénemine ait yillik mali tablolardaki agiklamalarla tutarlidir.

Ara donemlerde vergi karsiliklart yil sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlar1 goz
oniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarmi, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkliliklar gdsterebilir.

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un 31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iligkin net satiglarimin ve
satislarin maliyetinin satilan {iriin grubuna gore dagilim agagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 - 31 Mart 2008

Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas
Satis Gelirleri Oram (%) Maliyeti Faaliyet Kan
Konserve 6.276.907 43% 5.260.280 1.016.627
Regel 3.770.006 25% 3.107.653 662.353
Salca 2.733.343 18% 1.948.632 784.711
Dondurulmus 2.066.150 14% 2.068.539 (2.389)
Diger satiglar 51.876 - 23.542 28.334
Diger faaliyet gelirleri 19.524 - - 19.524
Toplam 14.917.806 100% 12.408.646 2.509.160
1 Ocak 2007 - 31 Mart 2007
Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas
Satis Gelirleri Orani (%) Maliyeti Faaliyet Kar1
Konserve 7.026.986 48% 5.173.215 1.853.771
Regel 3.837.375 26% 3.045.981 791.394
Salca 859.642 6% 722.161 137.481
Dondurulmusg 2.705.415 19% 1.849.410 856.005
Diger satiglar 41.465 - 62.791 (21.326)
Diger faaliyet gelirleri 157.675 1% - 157.675
Toplam 14.628.558 100% 10.853.558 3.775.000
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Kasa 34.200 14.431
Banka
- Vadesiz mevduat 336.899 937.578

- Vadeli mevduat - -

Toplam 371.099 952.009

31 Mart 2008 tarihi itibariyle Grup'un bankadaki mevduatlar1 tizerinde 37.174 YTL blokaj
bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 465.203 YTL).

DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR
31 Mart 2008

Yilhk
agirhikh ortalama
faiz oram %0 Orijinal tutari YTL
Kisa vadeli finansal borg¢lar
YTL krediler 22,06 - 1.078.174
EURO krediler 7,59 9.821.379 19.795.972
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 167.233
Kredi faiz tahakkuku 208.180
21.249.559
Uzun vadeli finansal borc¢lar
YTL krediler 21 - 119.552
EURO krediler 11,23 8.128.000 16.382.797
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lari 309.837
Kredi faiz tahakkuku 1.991.823
18.804.009
Toplam finansal bor¢lar 40.053.568

11



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2007
Yilhk
agirhikh ortalama
faiz oram % Orijinal tutari YTL
Kisa vadeli finansal borg¢lar
YTL krediler 19,60 874.031
EURO krediler 7,04 10.409.221 17.801.849
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 215.020
Kredi faiz tahakkuku 180.339
19.071.239
Uzun vadeli finansal borc¢lar
YTL krediler 144 277.097
EURO krediler 10,5 8.128.000 13.900.506
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lari 309.837
Kredi faiz tahakkuku 1.208.186
15.695.626
Toplam finansal bor¢lar 34.766.865

Uzun vadeli EURO krediler 2009 yilindan baglayarak 2011 yilina kadar 3 esit taksitte geri 6denecektir.

Sirket ile ADM Capital Group’a bagh sirketlerden Asia Special Situations arasinda 28 Subat 2007
tarihinde 8.128.000 EURO tutarinda bes yil vadeli kredi ve mevcut hissedarlarin riighan haklarinin
tamamen kisitlanarak hisse basi primli fiyat 1,10 YTL olmak iizere 6.600.000 YTL nominal tutarinda
sermaye artirimi anlagsmasi imzalanmistir. Uzun vadeli EURO kredilerde belirtilen tutar adi gecen
krediyi igermektedir.

Sirket’in kredi ve finansal borglar ile ilgili vermis oldugu teminatlar 12 no’lu dipnotta agiklanmstir.
Sirket’in yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gére, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis sdz konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem zarar1 57.862 YTL (31 Aralik 2007: 140.550
YTL) daha fazla olurdu.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasman Deger Makul Deger

31 Mart 2008 31 Aralik 2007 31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Banka kredileri 18.494.172 15.385.789 21.555.721 17.673.983

Kredilerinin makul degerleri Euro krediler i¢in yillik % 5,67 etkin agirlikli faiz oranlari kullanilarak
iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir.
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal kiralama bor¢larinin 6deme plani asagidaki gibidir:

YTL

2009 231.773
2010 77.617
2011 447
309.837

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

Alcilar 7.388.405 7.806.161
Alinan cekler 4.242.170 2.376.512
Mliskili taraflardan alacaklar 572.236 465.786
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (174.464) (164.047)
Stipheli alacaklar 2.098.229 2.098.229
Stipheli alacaklar kargiligi(-) (2.098.229) (2.098.229)
12.028.347 10.484.412
Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar asagidaki gibidir.

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Teminat mektuplari 1.985.000 1.985.000
Alman ipotekler 180.000 180.000
Teminat ¢ekleri ve senetleri 40.000 40.000
2.205.000 2.205.000

Ticari Alacaklar icin vaslandirma analizi

31 Mart 2008 itibariyle siipheli alacak karsiligi ayrilmayan ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Arahik 2007

Vadesi gegen alacaklar 2.174.075 863.640
0-30 giin vadeli 3.990.922 6.474.832
31-60 giin vadeli 3.318.622 1.712.700
61-90 giin vadeli 2.061.393 1.074.215
91-120 giin vadeli 483.335 359.025

12.028.347 10.484.412
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Vadesi gecen alacaklarin vadesinden itibaren gecen siire detay1 asagidaki gibidir:

Vadesi Gegen Siire 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
0-1 ay aras1 1.241.371 372.870
1-3 ay arast 613.137 133.759
3-6 ay arasi 60.127 37.703
6 ay sonrasi 259.440 319.308

2.174.075 863.640

Stipheli alacak karsiliklarinin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
Donem bagi-1 Ocak 2.098.229 2.115.166
Donem igindeki yapilan tahsilatlar (-) - (110.146)
Dénem sonu-31 Mart 2.098.229 2.005.020
Uzun vadeli ticari alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 16 16
16 16
b) Kisa vadeli ticari borg¢lar 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Yurtigi saticilar 4.931.246 4.886.698
Yurtdig1 saticilar 378.557 300.449
Verilen cekler 476.348 4.696.988
Tahakkuk etmemis finansman gideri (63.933) (78.550)
Miskili taraflara borglar 12.905 10.732
5.735.123 9.816.317

Ticari alacaklar agirlikli 0 ila 3 ay (2007: O ila 3 ay) vadelidir ve 31 Mart 2008 tarihinde yillik
ortalama %16,51 (31 Aralik 2007: %16,01) (YTL) ve %4,73 (31 Aralik 2007: %4,77) (EURO)
oranlar1 kullanilarak iskonto edilmistir.

Ticari borglarin vadesi 0 ila 3 ay (2007: O ila 3 ay) arasindadir ve 31 Mart 2008 tarihinde yillik
ortalama %15,58 (31 Aralik 2007: %16,01) (YTL) oranlari kullanilarak iskonto edilmistir. Ticari
alacak ve borglar igerisindeki EURO bakiyelerin detay1 Not 23’de yer almaktadir.
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger alacaklar 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Katma deger vergisi (KDV) alacaklari 1.329.589 1.488.491
Personele verilen maas avanslari 51.962 45.617
Personele verilen is avanslari 3.135 11.280
Diger cesitli alacaklar 11.099 11.099

1.395.785 1.556.487

DIPNOT 8 - STOKLAR

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

ilk madde ve malzeme 3.431.241 3.255.350
Yari mamuller 7.528.036 11.622.101
Mamuller 7.242.050 11.282.010
18.201.327 26.159.461
Tenzil: Deger diisiikliigii karsilig: (362.772) (768.369)
17.838.555 25.391.092

31 Mart 2008 tarihi itibariyle stoklar fiizerindeki toplam sigorta tutar1 34.375.020 YTL’dir
(31 Aralik 2007: 34.375.020 YTL).

1 Ocak - 31

Mart 2008 hesap doneminde

Grup’un

satitlan malin maliyeti

hesabinin

11.056.906 YTL’lik (1 Ocak - 31 Mart 2007: 9.057.146 YTL) kismu ilk madde malzeme sarfi ile

ilgilidir.
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 9 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2008 tarihinde sona eren ara hesap dénemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmig
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Mart
Maliyet 2008 Girisler Cikislar 2008
Arsalar 7.221.038 - - 7.221.038
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.746.724 - - 2.746.724
Binalar 15.144.408 - - 15.144.408
Makina ve techizat 42.514.666 2.524 - 42.517.190
Motorlu araglar 1.980.981 7.892 - 1.988.873
Doéseme ve demirbaslar 4.425.131 20.100 - 4.445.231
Diger maddi duran varliklar 2.743.607 700 - 2.744.307
Yapilmakta olan yatirimlar - 45.912 - 45.912
76.776.555 77.128 - 76.853.683

Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.980.201 26.834 - 2.007.035
Binalar 3.460.675 65.071 - 3.525.746
Makina ve techizat 33.333.777 345.017 - 33.678.794
Motorlu araglar 1.192.169 68.388 - 1.260.557
Doéseme ve demirbaglar 3.133.708 55.098 - 3.188.806
Diger maddi duran varliklar 1.964.361 32.585 - 1.996.946
45.064.891 592.993 - 45.657.884
Net defter degeri 31.711.664 31.195.799

Maddi varliklarin amortisman giderinin 78.466 YTL’ lik kismu1 (1 Ocak - 31 Mart 2007: 444.170 YTL)
31 Mart 2008 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait gelir tablosunda satilan malin maliyeti,
122.105 YTL’si (1 Ocak - 31 Mart 2007: 138.589 YTL) genel yonetim giderleri ve 392.422 YTL
(1 Ocak - 31 Mart 2007: Yoktur) tutarindaki kismu bilangoda diger donen varliklar i¢erisindeki gelecek
aylara ait giderler igerisinde gosterilmistir.
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 31 Mart
Maliyet 2007 Girisler Cikislar 2007
Avrsalar 7.222.699 - - 7.222.699
Yeralt1 ve yertisti diizenleri 2.746.724 - - 2.746.724
Binalar 14.663.477 - - 14.663.477
Makina ve techizat 41.528.390 13.655 - 41.542.045
Motorlu araglar 2.177.146 10.000 (7.877) 2.179.269
Doseme ve demirbaglar 4.404.777 3.808 (966) 4.407.619
Diger maddi duran varliklar 2.601.519 - - 2.601.519
75.344.732 27.463 (8.843) 75.363.352

Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistli diizenleri 1.870.715 27.261 - 1.897.976
Binalar 3.208.408 67.979 - 3.276.387
Makina ve techizat 31.881.480 330.635 - 32.212.115
Motorlu araglar 971.555 74.833 (5.514) 1.040.874
Doéseme ve demirbaglar 2.916.086 53.398 (193) 2.969.291
Diger maddi duran varliklar 1.831.157 28.653 - 1.859.810
42.679.401 582.759 (5.707) 43.256.453
Net defter degeri 32.665.331 32.106.899

31 Mart 2008 tarihi itibariyle maddi varliklar {izerindeki toplam sigorta tutar1 63.165.733 YTL
(31 Aralik 2007: 63.165.733 YTL) dir.

Not 12(b)’de gosterildigi lizere 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Grup’un gayrimenkulleri {izerinde

toplam 84.088.001 YTL (31 Aralik 2007: 76.453.001 YTL) ipotek bulunmakta olup s6z konusu
ipotekler Grup’un kullanmis oldugu banka kredi anlagmalar1 gercevesinde tesis edilmistir.

DIPNOT 10 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Navlun Tesvik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun tarimsal iirlinlerde ihracat iadesi yardimlarina iliskin 2005/1
sayili teblig cercevesinde. ihracatgilara yurtdisi satislariyla orantili olarak navlun tesvik primi
O6denmektedir. Grup 1 Ocak -31 Mart 2008 donemi ihracatina iliskin olarak toplam 136.124 USD
navlun tesvik pirimi hak etmistir (1 Ocak - 31 Mart 2007: 209.644 USD). 31 Mart 2008 tarihi
itibariyle navlun tesvik primi alacagi 499.261 YTL (31 Aralik 2007: 587.036 YTL) dir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - BORC KARSILIKLARI
a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklari:

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

Ciro prim karsilig1 176.728 60.036
fadesizlik primi 70.023 -
Kullanilmamius izin karsiligi - 82.765
Toplam 246.751 142.801

DIPNOT 12 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda

aciklama asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 tarihi itibariyle miisterilerden alacaklara iliskin davalar devam etmektedir. Bu davalara
ilisgkin Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar (ipotekler) diisiildiikten sonra kalan tutar

olan 2.098.229 YTL (31 Aralik 2007: 2.098.229 YTL) nin tamamu i¢in karsilik ayrilmistir.

b)
31 Mart 2008
Verilen teminat mektuplari Para birimi Orijinal tutar YTL
YTL 2.855.659 2.855.659
UsSD 85.500 109.140
2.964.799
Gayrimenkul iizerindeki ipotek veya teminatlar YTL 33.698.001 33.698.001
EUR 25.000.000 50.390.000
84.088.001
Verilen teminat senetleri YTL 1.449.164 1.449.164
1.449.164
31 Aralik 2007
Verilen teminat mektuplar: Para birimi Orijinal tutar YTL
YTL 2.855.659 2.855.659
UsSD 85.500 99.581
2.955.240
Gayrimenkul iizerindeki ipotek veya teminatlar YTL 33.698.001 33.698.001
EUR 25.000.000 42.755.000
76.453.001
Verilen teminat senetleri YTL 1.449.164 1.449.164
1.449.164
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Kidem tazminati kargiligi 491.527 1.076.310
491.527 1.076.310

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir.

Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2008 tarihi
itibariyle 2.087,92 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yikiimliligin bugiinkii degerinin asagida agiklanan aktiier Ongoriiler dogrultusunda tahmin
edilmesiyle hesaplanir.

Teblig, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yoOntemlerinin
gelistirilmesini  6ngérmektedir. Buna gore karsiligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmigtir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Iskonto orani (%) 571 571
Emeklilik olasiligina iliskin oran (%) 99 99

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek
orani gosterir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 1.076.310 1.050.587
Donem igindeki artig-gelir tablosuna yansitilan 116.839 240.397
Odemeler (701.622) (282.585)
31 Mart 491.527 1.008.399

Kidem tazminati karsiliginda dénem igindeki artis faaliyet giderlerine yansitilmig ve personel iicret ve
giderlerine dahil edilmistir.
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 -DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger cari/donen varliklar: 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Gelecek aylara ait giderler 1.789.485 300.076
Verilen Avanslar 1.467.654 638.739
Katma Deger Vergisi (“KDV?”) alacaklar 862.519 1.049.257
Thracat tesvik primi alacaklari 499.261 587.036
Indirilecek KDV 359.326 -

4.978.245 2.575.108

Gecen aylara ait giderlerdeki artis heniiz iiretimine baslanmamus iiriinler i¢in yapilan giderlerin bilangoda

ertelenmesi sonucu ortaya ¢ikmistir.

Diger yiikiimliiliikler: 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Personele borglar 1.037.993 247.453
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 151.383 120.075
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 79.650 89.684
Hesaplanan KDV 355.671 -

1.624.697 457.212

DIiPNOT 15 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki hissedarlart ve sermaye igindeki paylar

asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Hisse (%0) YTL Hisse (%0) YTL
Gengoglu Holding A.S. 39,25 19.860.674 39,25 19.860.674
Asia Special Situations M3TR1 BV 13,04 6.600.000 13,04 6.600.000
DEG Deutsche Investitions und
Entwicklungsgesellshaft mbH 12,74 6.447.830 12,74 6.447.830
Turhan Gengoglu 2,57 1.301.915 2,57 1.301.915
Orhan Umit Gengoglu 2,57 1.301.915 2,57 1.301.915
Morsan Tekstil Sanayii A.S. 0,53 261.782 0,53 261.782
Halka arz 29,30 14.825.884 29,30 14.825.884
Toplam 100,00 50.600.000 100,00 50.600.000
Odenmis sermaye
enflasyon diizeltmesi farki 23.412.213 23.412.213
Toplam d6denmis sermaye 74.012.213 74.012.213
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket ile ADM Capital Group’a bagli sirketlerden Asia Special Situations arasinda 28 Subat 2007
tarihinde mevcut hissedarlarin riichan haklarimin tamamen kisitlanarak hisse basina primli fiyat1 1,10
YTL olmak {iizere 6.600.000 YTL nominal tutarinda sermaye artirimi anlagmasi imzalanmistir.
Sermaye artirim igslemleri tamamlanmis ve buna istinaden Sirket’in sermayesi 6.600.000 YTL ve hisse
senedi ihrag primleri 660.000 YTL tutarinda artmustir.

Sermaye enflasyon diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki
farki ifade eder.

31 Mart 2008 itibariyle nominal degeri 0,01 YTL olan 5.060.000.000 (2007: 5.060.000.000) adet hisse
senedi mevcuttur .

Sirket’in kayitli sermaye tavani 100.000.000 YTL’dir. Grup’un sermayesini temsil eden hisse
senetlerine taninan imtiyazlar:

Tertip Grup Nama/ Hamiline  Imtiyaz
1 A Hamiline *

2 B Hamiline Yok

4 A Hamiline *

3 B Hamiline Yok

5 A Hamiline *

5 B Hamiline Yok

7 A Hamiline *

7 B Hamiline Yok

8 A Hamiline *

(*): Yonetim ve denetim kurulu iiyelerinin yaridan fazlast A grubu hissedarlarin belirleyecegi adaylar
arasindan segilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alimmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tim 06zkaynak
kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Séz konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere paylar1 borsada iglem géren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim oram % 20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin
mevcut dodenmis/gikarilmig sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, séz konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6énceki doneme iliskin
temettii dagittimin1 gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan
temettli dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu
getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karmm tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

1 Mart 2008 31 Mart 2007

Yurtici satislar 11.830.227 9.392.803
Yurtdisi satiglar 4.578.577 6.990.918
Diger esas faaliyet gelirleri 47.908 163.755
Briit satislar 16.456.712 16.547.476
Eksi: Indirimler 1.538.906 1.918.918
Net satislar 14.917.806 14.628.558
Satiglarin maliyeti (-) 12.408.646 10.853.558
Briit esas faaliyet kari 2.509.160 3.775.000
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Direkt Hk Madde ve Malzeme Maliyetleri 11.056.906 9.057.146
Direkt Iscilik Maliyetleri 1.005.194 386.481
Enerji 67.058 280.338
Genel Uretim Maliyetleri 176.716 622.632
Amortisman 78.466 444.170
Diger Satiglarin Maliyeti 24.306 62.791
Satislarin Maliyeti 12.408.646 10.853.558

1 Ocak - 31 Mart 2008 donemine ait toplam 1.542.235 YTL tutarindaki enerji, amortisman ve diger
genel iiretim giderleri gelecek aylara ait heniiz {iretimine baglanmamug iiriinlerle ilgili olup, gelecek
aylara ait giderler kalemi i¢erisinde bilangoda ertelenmis olarak gosterilmistir (Dipnot 2.3).

DIiPNOT 17 - ARASTIRMA GELISTIRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Aragtirma ve gelistirme giderleri - -
Satis ve pazarlama giderleri 1.730.323 1.691.075
Genel yonetim giderleri 1.213.440 1.244.037
2.943.763 2.935.112
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DIPNOT 17 - ARASTIRMA GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (Devami)

Satis ve pazarlama giderleri :

1 Ocak-
31 Mart 2008

1 Ocak-
31 Mart 2007

Satis komisyonlari 396.612 316.604
Ciro primleri 338.801 201.627
Nakliye giderleri 286.244 187.139
Personel ve yonetim ticret giderleri 231.568 274.510
Navlun giderleri 179.406 441.738
Satis destek eleman giderleri 94.318 48.496
Yakat giderleri 29.146 61.956
Ithalat ihracat giderleri 21.492 15.947
[lan ve reklam giderleri 7.385 8.530
Diger 145.351 134.528
1.730.323 1.691.075

Genel yonetim giderleri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Personel ve yonetim ticret giderleri 439.346 443.255
Enerji ve yakit giderleri 274.910 91.422
Amortisman ve itfa gideri 141.046 160.626
Kidem tazminati karsilig1 gideri 73.526 63.320
Sigorta giderleri 53.893 40.503
Miisavirlik giderleri 40.148 37.904
Dava icra ve noter giderleri 17.246 89.587
Stipheli alacak karsilig1 gideri - 120.762
Diger 173.325 196.658
1.213.440 1.244.037
Faaliyet giderleri 2.943.763 2.935.112

DIPNOT 18 — NiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 31 Mart 2008 ara dénemine iligskin 611.934 YTL (2007: 604.796 YTL) tutarindaki amortisman
ve itfa pay1 giderinin 78.466 YTL (2007: 444.170 YTL) tutarindaki kismu satilan malin maliyeti, 141.046
YTL (2007: 160.626 YTL) tutarindaki kismi genel yonetim giderleri ve 392.422 YTL (2007: Yoktur)
tutarindaki kismi bilangoda diger donen varliklar icerisindeki gelecek aylara ait giderler igerisinde
gosterilmigtir.

Aym sekilde 1 Ocak - 31 Mart 2008 ara donemine iliskin 1.676.108 YTL (2007: 1.104.246 YTL)
tutarindaki personel iicret giderinin, 1.005.194 YTL (2007: 386.481 YTL) tutarindaki kism1 satilan malin
maliyeti, 231.568 YTL (2007: 274.510 YTL) tutarindaki kismu satig ve pazarlama giderleri i¢erisinde ve
439.346 YTL (2007: 443.255 YTL) tutarindaki kismi genel yonetim giderleri igerisinde gosterilmistir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 19 — FINANSAL GELIiRLER

Finansal gelirler :

1 Ocak-
31 Mart 2008

1 Ocak-
31 Mart 2007

Kur fark: gelirleri 460.334 194.031
Vade farki gelirleri 255.940 359.497
Diger gelirler 173.132 284.744
889.406 838.272
DIPNOT 20 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

Finansal giderler:

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Faiz giderleri (918.407) (709.474)
Vade farki giderleri (469.345) (687.121)
Kur farki giderleri (5.921.919) (184.282)
Diger (39.344) (399.617)

(7.349.015) (1.980.494)

DIPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL)

Odenecek kurumlar vergisi

31 Mart 2008

31 Arahik 2007

Pesin 6denen vergiler -

Vergiler toplam - -

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolari tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmigtir.

Tirkiye’de, kurumlar vergisi oranmi 2008 yili icin %20°dir (2007: %?20). Kurumlar Vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig1 takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 lizerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle Odenecek vergi
miktarlar degisebilir.
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DIPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait gelir tablolarina yansitilmis vergi
tutarlar1 asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak-
31 Mart 2008

1 Ocak-
31 Mart 2007

-Cari donem kurumlar vergisi

-Ertelenen vergi (gideri)/ geliri (113.946) 787.438

Toplam vergi (113.946) 787.438

Grup, ertelenen vergi varlik ve yilikiimliliiklerini, varlik ve yiikiimliiliikklerin bilangodaki kayitlt
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar {izerinden bilancgo tarihi itibariyle yasalagsmis
vergi oranlarii kullanarak hesaplamaktadir. Gegici farklar i¢in uygulanan oran %20’dir (31 Aralik
2007: %20).

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ilgili ertelenen vergi
varlik ve yiikiimliiliikklerinin yiirtirliikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki
gibidir:

Ertelenen vergi
varhklar: /

Toplam gecici farklar (yiikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Aralk 31 Mart 31 Arahk
2008 2007 2008 2007
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar1 arasindaki net fark (729.295) (751.242) (145.859) (150.248)
Tahakkuk etmemis finansman gideri (63.933) (78.550) (12.787) (15.710)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 174.464 164.047 34.893 32.809
Gider karsiliklar 246.751 60.036 49.350 12.007
Stipheli alacak karsiligi (120.000) (120.000) (24.000) (24.000)
Kidem tazminat1 karsiligi 491.527 1.076.310 98.305 215.262
Navlun tesvik primi (499.261) (587.036) (99.852) (117.407)
Devreden mali zararlar 7.237.592 7.237.592 1.447.518 1.447.518
Stoklarin kayith degerleri ile
vergi matrahlar: arasindaki net fark 362.772 768.369 72.554 153.674
Kredi faiz tahakkuku karsilig 306.565 - 61.313 -
Diger diizeltmeler (189.445) 17.934 (37.889) 3.587
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (1.601.934) (1.536.828) (320.387) (307.365)
Ertelenen vergi varliklar 8.819.671 9.324.288 1.763.933 1.864.857
Ertelenen vergi varhiklari, net 7.217.737 7.787.460 1.443.546 1.557.492
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Ertelenen vergi varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 1.557.492 1.147.709
Cari donem geliri / (gideri) (113.946) 787.438
31 Mart 1.443.546 1.935.147

Sirket’in 31 Mart 2008 tarihi itibariyle olustuklart yillardan itibaren 5 yil siireyle tasinabilen toplam
34.013.830 YTL (2007: 27.072.468 YTL) tutarinda tasinan vergi zarar1 bulunmaktadir. Yapilmis olan
projeksiyona gore, ileriki yillarda elde edilmesi beklenen vergilendirilebilir karlarin toplami
7.237.592 YTL (31 Aralik 2007: 7.237.592 YTL)’dir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle ilisikteki mali
tablolarda, Sirket’in tasinan vergi zararlarmin 7.237.592 YTL (31 Aralik 2007: 7.237.592 YTL)
tutarindaki kismi tizerinden ertelenmis vergi aktifi ayrilmistir. Sirket bundan sonraki seneler igin
planlamis oldugu karlar ile mahsup edilebilecek mali zararlar1 kullanabilecektir.

Indirilebilecek mali zararlarin vadeleri asagidaki gibidir:

2008 2.229.412
2009 2.384.120
2010 2.624.060
Toplam 7.237.592

DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i) 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borglar

iliskili taraflardan alacaklar

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

a) Ortaklar

Gengoglu Holding A.S. 214.332 197.335
Turhan Gengoglu 72.621 61.609
Orhan Umit Gengoglu 48.112 33.218
b) Grup i¢i sirketler

Penguen Gida Dis Ticaret A.S. 129.929 125,514
Penguen Gida Pazarlama A.S. 60.975 25.208
Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 46.267 22.902
iliskili taraflardan alacaklar 572.236 465.786
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflara borg¢lar

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

a) Ortaklar

DEG 4.761 5.122
Orhan Umit Gengoglu 2.238 -
Turhan Gengoglu 1.105 -
b) Grup igi sirketler

Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S. 4.801 5.521
Penguen Gida Pazarlama A.S. - 89
iliskili taraflara borclar 12.905 10.732

i) 1 Ocak - 31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili

taraflara yapilan onemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

iliskili taraflara iiriin satislar

1 Ocak-
31 Mart 2008

1 Ocak -
31 Mart 2007

Penguen Gida Pazarlama A.S - 154.664
iliskili taraflara iiriin satislar1 - 154.664
iliskili taraflardan vapilan mal ahmlar

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S. 13.174 -
Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 2.144 -
15.318 -

iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari
1 Ocak- 1 Ocak -

Hakimiyet Gazetecilik Matbaacilik A.S.

31 Mart 2008

106

31 Mart 2007

106
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii) 1 Ocak - 31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili
taraflarla ilgili finansman gelir ve giderleri:

Kur farki ve komisyon giderleri

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 2008 31 Mart 2007

DEG - 153.011
- 153.011

iv) 1 Ocak - 31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili
taraflarla ilgili diger gelir ve giderler:

iliskili taraflardan diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2008 31 Mart 2007
a) Ortaklar
DEG 360 -
Gengoglu Holding A.S. - 200
Morsan Tekstil A.S. - 200
b) Grup igi sirketler
Penguen Gida Pazarlama A.S. - -
Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 23.365 20.288
Mek Marmara Karadeniz Ege Tiit. Tic. A.S. - 200
Penguen Gida Dig Ticaret A.S. - 200
And Havacilik A.S. - 200
Mliskili taraflardan diger gelirler 23.725 21.288

V) Gruba verilen kefalet ve ylikiimliiliikler: Yoktur (2007: Yoktur).

vi) Yonetim Kurulu ve st diizey yonetim personeline 6denen ticret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 237.986 YTL dir (1 Ocak — 31 Mart 2007: 271.979 YTL).

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
A. Doviz cinsinden varliklar 1.909.780 4.015.675
B. Doviz cinsinden yiikiimliilikler (38.609.840) (33.467.188)
Net yabanci para pozisyonu (36.700.060) (29.451.513)
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Asagidaki tablo 31 Mart 2008 itibariyle Grup’un yabanci para bilanco pozisyonunu 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliilikklerin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

EURO ABD Dolan Diger
Orijinal Tutar YTL karsihg Orijinal Tutar YTL karsihg (YTL karsihgr)  Toplam (YTL)
Varliklar:
Hazir degerler 60.479 121.901 10 12 1.226 123.139
Ticari alacaklar 782.060 1.576.320 89.680 114.476 95.845 1.786.641
842.539 1.698.221 89.690 114.488 97.071 1.909.780
Yiikiimliiliikler:
Finansal Borglar 18.932.709 38.160.768 - - - 38.160.768
Ticari borglar 132.001 266.061 77.583 99.034 13.405 378.500
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 35.013 70.572 - - - 70.572
19.099.723 38.497.401 77.583 99.034 13.405 38.609.840
Net yabanci para varlik pozisyonu (18.257.184) (36.799.180) 12.107 15.454 83.666 (36.700.060)
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2007 itibariyle Grup’un yabanci para bilango pozisyonunu 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliiliklerin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007

EURO ABD Dolan Diger
Orijinal Tutar YTL karsihg Orijinal Tutar YTL karsihg (YTL karsihgr)  Toplam (YTL)
Varliklar:
Hazir degerler 64.293 109.953 3 3 9 109.965
Ticari alacaklar 1.835.641 3.139.313 138.974 161.863 604.534 3.905.710
1.899.934 3.249.266 138.977 161.866 604.543 4.015.675
Yiikiimliiliikler:
Finansal Borglar 19.324.783 33.049.243 - - - 33.049.243
Ticari borglar 196.598 336.221 44.499 51.827 29.897 417.945
19.521.381 33.385.464 44.499 51.827 29.897 33.467.188
Net yabanci para varlik pozisyonu (17.621.447) (30.136.198) 94.478 110.039 574.646 (29.451.513)
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirasi (“’YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE
DUZEYI (Devam)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Toplam ihracat Tutar (YTL) 4.578.577 6.990.918
Toplam ithalat Tutar1 (YTL) 68.222 159.655
Toplam D6viz Yikiimliiliigliniin Hedge Edilme Orani (%) 5% 12%

Doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme oran, ilgili bilango tarihleri olan 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007
itibariyle yabanci para varliklarin yabanci para ylikiimliiliiklere boliinmesi ile hesaplanmistir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle YTL Euro, ABD Dolar1, ingiliz Sterlini ve Isvigre Franki karsisinda ayni
anda %10 oraninda deger kazansayd: ve diger tlim degiskenler sabit kalsaydi bu para birimlerinde olan
varlik ve yiikiimliiliiklerden dogan net kur farki sonucu net zarar 3.670.006 YTL daha az olurdu.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle YTL, Euro karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsayd: bu para biriminde olan varlik ve ytlikiimliiliikklerden dogan net kur farki sonucu
net zarar 3.679.918 YTL daha az olurdu.

DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Finansal varliklar

Yabancit para cinsinden bakiyeler bilango tarihindeki doviz kurlart kullanilarak YTL’ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin ayn1 zamanda kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degere yakin
oldugu ongoriilmektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler, makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari
alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili stipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigi
ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Yabancit para cinsinden bakiyeler bilango tarihindeki doviz kurlart kullanilarak YTL’ye
cevrilmektedir. Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitli degerlerinin kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle makul degerlerine yaklagtigi varsayilmaktadir. Uzun vadeli dovizli kredilerin
makul degeri Dipnot 5’te gosterilmistir.

32



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.
Sayfa No: 1

SERIi:XI NO:29 SAYILI TEBLIiGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIiYET RAPORU

Sirketimizin 01.01.2008 — 31.03.2008 donemine ait faaliyetleri Yonetim Kurulumuzca asagida
ortaklarimizin bilgilerine sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu;

Orhan Umit GENCOGLU Yonetim Kurulu Baskam
Turhan GENCOGLU Yonetim Kurulu Baskam Vekili
Zekai GUMUSDIS Uye

Sevket Aykan SOZUCETIN Uye

Anthony STALKER Uye

Turan CAGLAYAN Uye

Sirket Denetim Kurulu;

Sevket Aykan SOZUCETIN
Zekai GUMUSDIS

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetim Kurulu Uyelerinin gorev siireleri 1 yil olup, baslangic
tarihi 30 Mayis 2007 bitis tarihi 29 Mayis 2008°dir. Sirketimiz 2007 yih olagan genel kurul
toplantisim 29 Mayis 2008 tarihinde yapmistir. Genel Kurulda Yonetim Kurulu ayni sekilde
olusturulmus olup; Sevket Aykan SOZUCETIN’in Sirket Genel Miidiirliigii gorevine
atanmas1 nedeniyle Denetim Kuruluna Turhan GENCOGLU ve Zekai GUMUSDIS
atanmislardir. Yonetim Kurulunun tiim iiyelerinin Sirket ana sozlesmesinde belirtildigi ve
imza sirkiilerinde diizenlendigi sekilde yetki sinirlar: vardir.

GENEL DEGERLENDIRME

Sirketimizin faaliyet gosterdigi gida sanayi-sebze ve meyve mamiilleri alt sektoriindeki
gelismeler, yeterli ve kaliteli hammadde kaynag olan tarim sektorii ile ¢cok yakindan ilgilidir.
Sektoriin yapis1 geregi yilin ilk yarisindaki calismalar, agirhkh olarak tarimsal hammadde
teminine yoneliktir. Bu nedenle, tarnmsal hammadde teminine yonelik giderler ile iiretim
oncesi hatlarin bakimiyla ilgili teknik yatirnm giderleri bu donem agirhk kazanmakta;
Temmuz ayindan sonra ise yiikselen iiretim, stok ve satis gelirleri ile mali sonuclarn
dengelenmekte ve ozellikle yilin son ceyreginde sektor sirketlerinde karhhklar
saglanabilmektedir.

Kiiresel 1sinma ve kurakhgin global ekonomiye damgasim1 vurdugu 2007 yili; tarima dayah
gida sektorii icin bir¢ok tarimsal hammaddenin rekoltesinin diistiigii, hammaddeyi olusturan
sebze ve meyve fiyatlarinda biiyilkk artislarin goriildiigii, hammadde ve enerji
maliyetlerindeki yiikselis etkisiyle artan iiretim maliyetlerinin kar marjlarim diisiirdiigii bir
yil olmustur. 2007 yilinda ozellikle kiiresel 1sinma ve kurakhk ile baslayan gelismelerin
yanina diger etkenlerin de eklenmesi ile diinya tarim iiriinlerinde bugiine kadar goriilmemis
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SERIi:XI NO:29 SAYILI TEBLIiGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIiYET RAPORU

fiyat artislar1 yasanmistir. Bu gelismelere paralel olarak tarim sektoriinde 2007 yilhinda %7 -
%8 oraninda Kkiicillme kaydedilmistir. 2008 yilinin ilk ¢eyregine bakildiginda ise, tarim
sektoriinde 2007 yilinin ayn1 donemine gore, %1 oranminda biiyiime kaydedildigi goriilmekle
birlikte sektoriin dengeleri hasat sezonuna dek yasanacak gelismelere bagh olarak
degiskenlik gosterebilecektir.

Son donemde uluslararasi gida fiyatlarinda gerek arz gerekse talep yonlii baskilarin etkisiyle
yiiksek oranh artislar yasanmakta ve bu durumun oniimiizdeki donemde de devam edecegi
ongoriilmektedir. Gida fiyatlarindaki artisin, mevsimsel egilimin ¢ok iizerinde arttiginin
gozlendigi 2008 yilinin ilk ceyreginde, buna bagh olarak enflasyon artisi1 da dikkati cekmistir.
Gida fiyatlarinda 2008 yilina iliskin beklentiler, gectigimiz yil icinde diinya genelinde
gozlenen yiiksek sicakhik artislar: ile bu artislarin neden oldugu iiretim kayiplarinin bu yil
tekrarlanma ihtimaline bagh olarak degismektedir. 2008 yih icin yapilan ilk tahminler iklim
sartlarinin 2007 yilina gore daha olumlu olacagi yoniindedir.

Son yillarda biiyiiyen ve karh biiyiime hedefiyle faaliyetlerine yon veren Sirketimizin yeni
iretim sezonunun yilin ikinci yarisinda Haziran ve Ekim aylarinda olacagi goz oniine
alinirsa, kurakhga bagh rekolte kayiplarinin yine yasanacagi beklentisinin hakim oldugu
fakat bununla birlikte 2007 yilina gore 2008 yilinin sirketimiz agisindan daha iyi bir yil
olacag ongoriilmektedir.

URETIM FAALIYETLERI

Sirketimizin faaliyet gosterdigi gida sanayi-sebze ve meyve mamiilleri sektoriinde yilin ilk
ceyregi iiretim faaliyetleri icin durgun donemi ifade etmektedir. Bu donemde genellikle zirai
hammadde alimlarn i¢in planlamalar, itiretim tesisinin bakim onarimlar1 yapilmaktadir.
Siirekli iiretim kapasitesi olan bazi iuriinleri iireterek gecen bu donemde iiriin kategorelerine
gore uiretim miktarlar1 asagidaki gibidir.

Uretim Miktar: (Ton)

Konserve 3.164
Salca 101
Recel 1.827
Dondurulmus 1.187

Uretim tesislerine yapilan madernizasyon yatirimlari ile iiretim maliyetlerinde ciddi bir oran
olan iscilik maliyetleri de asagilara cekilecektir. Bu da sektorde yapilan rekabette Sirkete
avantaj saglayacaktir.

SATIS FAALIYETLERI
Rekabet sartlarinin en zor oldugu sektorlerden olan gida sektoriinde faaliyet gosteren

Sirketimiz 2008 yilimin ilk ceyreginde satislarda 2008 biitce hedeflerini tutturmus olup, iiriin
kategorilerine gore satis miktar ve tutarlari asagidadir.
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Satis Miktar1 (Ton) Tutar: (Bin YTL)
Konserve 2.126 6.2717.-
Recel 1.039 3.770.-
Sal¢a 1.068 2.733.-
Dondurulmus 1.240 2.066.-

Satis hedeflerimizden olan yurtdis:1 fiyatlar1 doviz bazinda artirarak 2008 yilinda yurtdis:
karhhgimz daha da artirma yolunda ciddi adim atilmistir.

YATIRIMLAR

Sirket 2008 yilinda iiretim tesislerinde modernizasyon ve kapasite artirici olmak iizere 400
Bin Euro tutarinda bir yatirim hedeflemis ve yatirnminin finansmanim leasingle karsilayarak
uzun vadeye yaymustir. Ayrica Sirket mevcut ara¢ parkinin tamamim satarak yonetim, satis
teskilati ve zirai ekibine verilmek filo kiralamasi yapmistir.

PERSONEL

Sirketimizde toplu sozlesme uygulamasi bulunmamaktadir. Sirket donemsel faaliyetinden
dolayr iiretim sezonunda gerkeli olan is¢ci kadrosunu taseron firmalar kanah ile
coziimlemektedir. Sirketin daimi kadrosu asagida gosterilmistir.

Miihendis 13
Teknisyen 3
Idari 49
Isci 80
Toplam 145
SERMAYE

Sirketimizin mevcut sermaye yapisi asagidadir.

GENCOGLU HOLDING 19.860.674 % 39,25
DEG 6.447.830 % 12,74
ASIA SPECIAL SITUATIONS M3TR1 BV 6.600.000 % 13,04
TURHAN GENCOGLU 1.301.905 % 2,57

ORHAN UMIT GENCOGLU 1.301.905 % 2,57
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MORSAN TEKSTIL SAN.A.S. 261.782 % 0,52
HALKA ACIK 14.825.884 % 29,30
FINANSAL DURUM

Sirketimizin 31 Mart 2008 tarihi itibari ile 19.099.723 Euro doviz borcu bulunmaktadir. Bu
donemde sirket 599.275 YTL faiz ve 88.742 YTL diger finansman giderleri olarak
odemelerde bulunmustur.

Sirket ilk ii¢ ayda 6.878.206 YTL donem zarar1 yapmistir. Bu zararin nedenlerini aciklamaya
calistigimizda; biiyiik bir kismunin (5.798.479 YTL) kur farki gideri olarak mali tablolara
yansidigin1 goriiyoruz. Sirketin faaliyetlerinin en durgun oldugu bu donemde eger YTL
doviz karsisinda % 10 daha az deger kaybetmis olsayd: Sirketin zarari 3.7 milyon YTL daha
az olacakti.

Sirketimizin 2008 yilinin ilk ¢eyreginde yasadigi olumsuzluklar1 2008 yilinin devaminda iyi
bir sezon gecirmeyi hedefleyerek ve hedefine de ulasarak Sirket ve ortaklar: icin karh bir
duruma gececektir. Sirket yonetimi olarak beklentilerimiz 2007 yilimin olumsuz hava
kosullarinin etkisinin bu yilda az da olsa goriilecegi ancak 2008 yilinin iiretim rekoltesi
olarak daha verimli olacagi ve sektorii mutlu edecegi yoniindedir.
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